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3" trimestre 2006, fondi di diritto italiano ed estero

3’ trimestre 2006: frenano i riscatti, cresce il patrimonio e tornano in
positivo i fondi di liquidita

Nel corso del terzo trimestre dell’anno rallentano i deflussi per il sistema fondi in
Italia. | disinvestimenti sono pari a poco piu di 4,9 miliardi di euro, un valore
in netto miglioramento se confrontato ai 7,6 miliardi riscattati nel corso del
trimestre precedente. | deflussi incidono sulla raccolta complessiva da inizio
anno, che ora si trova in territorio negativo per 4,5 miliardi di euro.

A dispetto dell’andamento negativo, grazie al contributo fornito dalla gestione e
al buon andamento dei mercati, il patrimonio dell’Industria dei fondi comuni
continua a crescere e si porta a 647,9 miliardi di euro.

| Fondi Esteri, rispettando il copione che si ripete dall’inizio dell’anno, sono
ancora i protagonisti del sistema e in tre mesi raccolgono circa 1,7 miliardi di
euro. Il risultato da gennaio 2006 sfiora i 20 miliardi di euro. Per la prima volta
nel corso dell’anno e dopo un progressivo rallentamento dei flussi in entrata
compare il segno meno davanti alla raccolta dei Fondi Roundtrip: il valore
riscontrato & poco inferiore a 1,5 miliardi. E negativo, ma in netto rallentamento
rispetto allo scorso trimestre, I’|andamento dei Fondi Italiani, che evidenziano
riscatti per 5,1 miliardi contro i 14 del periodo precedente.

Dal punto di vista delle categorie di prodotti, il terzo trimestre presenta una
novita consistente che riguarda il ritorno in territorio positivo dei Fondi di
Liquidita. Questi prodotti, a lungo abbandonati dalla clientela, registrano flussi
in ingresso per oltre 1,7 miliardi di euro. Fatta eccezione per questa novita,
rispetto ai mesi di aprile, maggio e giugno l'orientamento della clientela non
cambia e, infatti, Fondi Flessibili (+ 1,9 miliardi di euro) e Hedge (+ 1,4 miliardi
di euro) continuano a godere del favore dei risparmiatori.

Resta negativa, ma in diminuzione rispetto al trimestre precedente la raccolta dei
Fondi Azionari (-779 milioni di euro, il patrimonio ¢ di 170,6 miliardi di euro),
dei Bilanciati (-780 milioni di euro, patrimonio pari a 45,9 miliardi di euro) e
degli Obbligazionari (-8,5 miliardi e patrimonio di 264,9 miliardi di euro).
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Analizzando la tipologia giuridica, il terzo trimestre dell’anno é positivo per oltre
1,4 miliardi per i Fondi Hedge e di 0,9 milioni per i Riservati. In negativo per

6,4 miliardi 'andamento dei Fondi Aperti.

FONDI ITALIANI FONDI ROUNDTRIP FONDI ESTERI

AZIONARI -1.312,8 -367,9 +902,2
BILANCIATI - 802,0 +11,2 +10,7
OBBLIGAZIONARI - 6.369,9 -2.632,1 +530,2
FONDI LIQUIDITA  + 1.005,2 +676,7 + 34,0
FLESSIBILI +1.026,5 + 689,1 +200,3
FONDI HEDGE +1.303,3 +141,6 +7,0
TOTALE - 5.149,7 -1.481,4 + 1.684,4
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TOTALE ITALIA
-778,5

- 780,1

- 8.471,7
+1.715,8
+1.915,9
+1.452,0

- 4.946,7
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