


Flussi globali retail e istituzionali 2013-15
% Asset Manager con più di 10 mld $ di AUM

Fonte: Simfund, eVestment, Casey Quirk analysis

37% 40% 44%

63% 60% 56%

2013 2014 2015

Positive Flows

Negative FlowsFlussi negativi

Flussi positivi



Miliardi di Euro

Raccolta netta e Patrimonio gestito Italia
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Il programma lanciato nel 2016

Consolidamento del modello di servizio (Mifid II)

Corporate Governance

Ruolo nell’economia reale (PIR)

Previdenza complementare

Educazione finanziaria e Capitale umano



La nascita dei PIR



PIR: i benefici della diversificazione
Performance negli ultimi 5 anni (dic 2011 – feb 2017)

+60% Bilanciato PIR +60%1

2

3

Bilanciato Italia +44%

Bilanciato Globale +49%
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2

10% Azionario mondo
10% Governativo globale
20% Azionario Italia
20% Azionario Italia Mid Cap; 
40% Obbligazionario Italia

50% Azionario Italia; 
50% Governativo Italia

3
30% Azionario Europa
20% Azionario mondo
20% Governativo globale
10% Monetario Euro
20% Governativo Italia

Bilanciato PIR

Bilanciato Italia

Bilanciato Globale

Fonte: elaborazioni interne. Dati al lordo 
della fiscalità. I rendimenti passati non 
sono indicativi di quelli futuri.

Vol 5Y weekly: 9,0%

Vol 5Y weekly: 11,7%

Vol 5Y weekly: 7,7%



Progetto ‘’Il Capitale Umano’’





Corporate Governance



Il Modello di servizio e Mifid II



La Previdenza complementare



area dentro i bordi 
2015
colore pieno 2050 

Fonte: Eurostat 2016

Le piramidi della popolazione - EU 28
(% della popolazione totale)

 Uomini Donne 



Inseguendo la Crescita



Debito pubblico in % del PIL: G7 e Italia

Fonte: elaborazioni interne





Buon Salone 2017!


