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Assemblea Assogestioni. “Costi e benefici della regolamentazione™ i risultati della
ricerca realizzata per Assogestioni del Prof. Luigi Zingales (Chicago University)

Assogestioni ha deciso di affidare al Professor Luigi Zingales, docente della Chicago
University, la realizzazione della ricerca “Costi e benefici della regolamentazione™ nel
ﬂyadro dellimpegno_assunto dall’Associazione del Risparmio Gestito per creare e

iffondere la cultura finanziaria, ma anche per avviare un confronto su temi di attualita
anche con posizioni differenti dalla propria.

Nella sua ricerca il Professor Zingales analizza la realta americana e inserisce la
discussione relativa alla regolamentazione dei mercati finanziari nel pit ampio dibattito
economico sulla necessita e i costi della regolamentazione. Zingales riconosce la validita
del teorema di Coase e dell'importanza della valutazione dei costi di transazione nel
determinare I'utilita o0 meno della regolamentazione e del ruolo della politica nel dare
forma alla regolamentazione reale.

Nella sua analisi opera una distinzione tra le regole di disclosure obbligatoria dagli altri
obblighi. Mentre per le prime, secondo I'autore, non esistono ostacoli a farle diventare
sempre piu stringenti e i costi sono limitati, per le altre regole & opportuno valutarne
singolarmente gli effetti.

Per quanto riguarda il miglioramento della disclosure, Assogestioni concorda con le
conclusioni a cui € giunto il Professor Zingales, per il quale agli investitori deve essere
offerto il dettaglio di tutti i costi collegati allinvestimento che intende effettuare. La
trasparenza si dimostra, una volta di pit, come un elemento essenziale e qualificante
per i prodotti finanziari, come Assogestioni sostiene da sempre.
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