ASSOGESTIONI

COMUNICATO STAMPA

Dati definitivi per il mese di dicembre 2003

Fondi comuni. 2003 da record per la raccolta dei fondi, +25,1 miliardi di
euro in un anno. Patrimonio in crescita del 9,2%06 nei 12 mesi. A dicembre
saldo positivo per +917,9 min. di euro. Azionari e flessibili sempre piu
positivi. Bilanciati in rosso. Segno meno per gli obbligazionari che
mantengono saldo annuale in positivo.

2003 anno della riscossa per i fondi comuni che hanno chiuso gli ultimi dodici
mesi con una raccolta complessiva di +25.157,9 milioni di euro. Nei due
anni precedenti i saldi di raccolta erano invece risultati negativi:—599,4 milioni di
euro nel 2001; —6.400,9 milioni di euro nel 2002.

“Il risultato del 2003 & assolutamente positivo — commenta Guido Cammarano,
Presidente di Assogestioni — mostra che i fondi comuni sono stati considerati dai
risparmiatori italiani come uno strumento di investimento e di diversificazione. |
fondi comuni sono stati premiati per la loro trasparenza, flessibilita e
professionalita. Nel corso del 2003 abbiamo registrato un ritorno dei
risparmiatori al comparto azionario che si € consolidato nel secondo semestre
dell’anno”.

I fondi azionari sono dunque stati i protagonisti del 2003, dopo la parentesi
negativa di maggio, la categoria ha chiuso sempre in positivo fino a fine anno. A
dicembre il saldo é stato di +812,2 milioni di euro. Un’altra categoria da record
e stata quella dei fondi flessibili che hanno registrato saldi positivi in tutti i
dodici mesi e hanno chiuso dicembre a +784,7 milioni di euro.

Ottimi risultati anche per i fondi di liquidita che registrano un saldo di raccolta
annuale di +15.468 milioni di euro. Il mese di dicembre si € chiuso per questa
categoria a +1.097,5 milioni di euro.



Dopo otto mesi in nero i fondi obbligazionari hanno riportato, negli ultimi mesi
del 2003, dei risultati di raccolta negativi. Il saldo annuale si €& tuttavia
mantenuto largamente in territorio positivo (+10.721,9 milioni di euro) mentre
quello di dicembre, pur rimanendo negativo, ha segnato un recupero rispetto a
novembre chiudendo a —1.446,3 milioni di euro.

Il patrimonio dei fondi comuni d’investimento si e attestato, a fine dicembre, a
quota 508.997,9 milioni di euro. In un anno i fondi hanno registrato una
crescita patrimoniale del 9,2%

Molto buoni anche i dati relativi ai fondi di fondi (non inclusi nei totali per
evitare duplicazioni) che nel corso dell’anno hanno raccolto +1.154 milioni di
euro e nel mese di dicembre +224,7 milioni di euro. Il patrimonio di questa
categoria di fondi si e attestato a 7.683,6 milioni di euro.

Milano, 8 gennaio 2004



ASSOGESTIONI

Fondi di diritto italiano e estero gestiti da intermediari italiani - DICEMBRE 2003
Raccolta e patrimonio del mese

Sottoscrizioni (Italia) Riscatti (Italia) Raccolta netta (Italia) Pat(ztig;ioar)'io Patrimonio Totale
Mil. euro ‘ in % Mil. euro ‘ in % Mil. euro ‘ in % Mil. euro Mil. euro in %
TOTALE 20.395,8 100,0%  19.477,9  100,0% 917,9 100,0% 508.997,9 514.372,4/ 100,0%
di cui Fondi arm. italiani 14.386,0 70,5%  15.035,8 77,2% -649,8 -70,8% 379.076,1) 379.076,1 73,7%
di cui Fondi arm. lux. storici 915,2 4,5% 658,4 3,4% 256,9 28,0% 26.181,0 26.187,4 5,1%
di cui Fondi arm. esteri 4.387,2 21,5% 3.583,9 18,4% 803,2 87,5% 92.428,4 96.915,1 18,8%
di cui Altri fondi non arm. 14,9 0,1% 54 0,0% 9,4 1,0% 206,6 206,6 0,0%
di cui Fondi riservati 70,7 0,3% 157,2 0,8% -86,5 -9,4% 5.006,4 5.006,4 1,0%
di cui Fondi speculativi italiani 24,8 0,1% 7.8 0,0% 17,0 1,8% 320,9 320,9 0,1%
di cui Fondi speculativi esteri 18,0 0,1% 9,2 0,0% 8,8 1,0% 857,4 1.738,8 0,3%
di cui Fondi speculativi (f.d.f.) 579,1 2,8% 20,1 0,1% 558,9 60,9% 4.921,1 4.921,1 1,0%
Fondi di fondi* 360,8 1,8% 136,1 0,7% 2247 24,5% 7.683,6 7.683,6 1,5%
AZIONARI 3.982,2 19,5% 3.170,0 16,3% 812,2 88,59 112.747,5 114.182,6 222%
Fondi arm. italiani 2.304,3 11,3% 2.065,5 10,6% 238,8 26,0%  74.793,8) 74.793,8  14,5%
Fondi arm. lux. storici 2924 1,4% 1441 0,7% 148,3 16,2% 9.728,7 9.735,0 1,9%
Fondi arm. esteri 1.370,6 6,7% 954,9 4,9% 415,6 453%  27.911,0 29.339,9 5,7%
Altri fondi non arm. 14,9 0,1% 54 0,0% 9,4 1,0% 206,6 206,6 0,0%
Fondi riservati 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 107,4 107,4 0,0%
Fondi di fondi* 60,5 0,3% 26,5 0,1% 34,0 3,7% 1.160,8 1.160,8 0,2%
BILANCIATI 4145 2,0% 7447 3,8% -330,2 -36,0% 36.535,7 36.819,3 7,2%
Fondi arm. italiani 355,1 1,7% 637,7 3,3% -282,6 -30,8% 32.099,1 32.099,1 6,2%
Fondi arm. esteri 59,4 0,3% 107,0 0,5%) -47,7 -5,2% 3.820,3 4.103,8 0,8%
Fondi riservati 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 616,3 616,3 0,1%
Fondi di fondi* 187,5 0,9% 70,8 0,4%) 116,7 12,7% 4.760,0 4.760,0 0,9%
OBBLIGAZIONARI 7.712,2 37,8% 9.158,5 47,0% -1.446,3 -157,6% 236.109,8 238.333,3  46,3%
Fondi arm. italiani 4.898,0 24,0% 6.772,6 34,8% -1.874,6. -204,2% 170.233,6/ 170.233,6  33,1%
Fondi arm. lux. storici 622,8 3,1% 514,3 2,6% 108,5 11,8% 16.452,2 16.452,4 3,2%
Fondi arm. esteri 21914 10,7% 1.868,1 9,6%) 323,2 35,2%  46.443,8) 48.667,1 9,5%
Fondi riservati 0,0 0,0% 3,4 0,0% -3,4 -0,4% 2.980,1 2.980,1 0,6%
Fondi di fondi* 45,8 0,2% 26,1 0,1%) 19,8 2,2% 1.030,2 1.030,2 0,2%
FONDI DI LIQUIDITA' 7.186,4 35,2% 6.088,8 31,3% 1.097,5 119,6% 106.765,5 106.837,8  20,8%
Fondi arm. italiani 6.384,3 31,3% 5.363,2 27,5% 1.021,1 111,2% 96.130,00 96.130,0  18,7%
Fondi arm. esteri 743,9 3,6% 587,7 3,0% 156,2 17,0% 9.664,9 9.737,1 1,9%
Fondi riservati 58,1 0,3% 138,0 0,7%) -79,8 -8,7% 970,7 970,7 0,2%
FLESSIBILI 1.100,6 5,4% 315,9 1,6% 7847 85,5%  16.839,4  18.199,5 3,5%
Fondi arm. italiani 4442 2,2% 196,8 1,0% 247,4 27,0% 5.819,6 5.819,6 1,1%
Fondi arm. esteri 22,0 0,1% 66,1 0,3%) -44,2 -4,8% 4.588,4 5.067,1 1,0%
Fondi riservati 12,5 0,1% 15,8 0,1%) -3,2 -0,4% 331,9 3319 0,1%
Fondi speculativi italiani 24,8 0,1% 7,8 0,0% 17,0 1,8% 320,9 320,9 0,1%
Fondi speculativi esteri 18,0 0,1% 9,2 0,0% 8,8 1,0% 857,4 1.738,8 0,3%
Fondi speculativi (f.d.f.) 579,1 2,8% 20,1 0,1% 558,9 60,9% 4.921,1 4.921,1 1,0%
Fondi di fondi* 66,9 0,3% 12,6 0,1%) 54,3 5,9% 732,5 732,5 0,1%




ASSOGESTIONI

Fondi di diritto italiano e estero gestiti da intermediari italiani - DICEMBRE 2003
Raccolta e patrimonio degli ultimi 3 mesi

Num. | Sottoscrizioni (ltalia) Riscatti (Italia) Raccolta netta (Italia) Pat(:ti:l&r;io Patrimonio Totale

soe Mil. euro ‘ in % Mil. euro ‘ in % Mil. euro ‘ in % Mil. euro Mil. euro in %
Dicembre 2003 112 20.395,8  100,0% 19.477,9  100,0%| 917,9 100,0% 508.997,9 514.372,4 100,0%
Novembre 2003 114 22.842,5/ 100,0% 24.613,2 100,0% -1.770,7 -100,0% 505.436,6/ 510.339,1 100,0%
Ottobre 2003 114 28.190,3 100,0%  28.745,2 100,0% -554,9° -100,0%| 508.141,7| 512.852,9 100,0%

Fondi armonizzati (italiani)

. Dicembre2003 | 54 | 143860 705% 150358  77.2% -649,8  -708% 379.076,1 379.076,1  73,7%
Novembre 2003 56 16.034,6 70,2%  19.592,6 79,6% -3.558,0 -200,9% 378.037,8/ 378.037,8  74,8%
Ottobre 2003 56 16.550,4 58,7%  19.845,2 69,0% -3.294,8 -593,7% 382.134,9| 382.134,9  752%

Fondi armonizzati (lussemburghesi storici, registrati in Italia prima del 25 gennaio 1992)

. Dicembre2003 | 7| 9152/  45% 6584  34% ! 2569 280% 26.1810 26.187.4  51%
Novembre 2003 7 889,9 3,9% 730,2 3,0% 159,6 9,0% 25.749,6 25.756,3 5,1%
Ottobre 2003 7 1.911,4 6,8% 1.760,0 6,1% 151,5 27,3% 25.695,5 25.702,2 5,1%

Fondi armonizzati (altri esteri, registrati in Italia dopo il 25 gennaio 1992)

. Dicembre2003 | 31| 43872 215% 35839 184% 8032  875% 924284 969151/ 18,8%
Novembre 2003 31 5.372,5 23,5% 4.143,6 16,8% 1.228,9 69,4%  90.888,5 94.908,0  18,8%
Ottobre 2003 31 9.023,6 32,0% 6.869,5 23,9% 2.154,1 388,2% 89.986,1 93.830,2 18,5%

Altri fondi non armonizzati (italiani)

. Dicembre2003 | . 1] 149  01% 54 00% 94 10% 2066 2066/  0,0%
Novembre 2003 1 9,6 0,0% 53 0,0% 4,3 0,2% 198,5 198,5 0,0%
Ottobre 2003 1 10,0 0,0% 10,8 0,0% -0,8 -0,1% 187,6 187,6 0,0%

Fondi riservati (non armonizzati, italiani)

. Dicembre2003 | 3 | 707 03% 1572 0,8% -86,5  -94% 50064 50064  10%
Novembre 2003 4 131,6 0,6% 63,5 0,3% 68,1 3,8% 5.067,3 5.067,3 1,0%
Ottobre 2003 4 273,4 1,0% 110,2 0,4% 163,3 29,4% 4.992,8 4.992,8 1,0%

Fondi speculativi italiani

. Dicembre 2003 | . 4 | 248/ 01% 78 00% 170 18% 3209 3209 01%
Novembre 2003 4 19,8 0,1% 4,7 0,0% 15,2 0,9% 302,7 302,7 0,1%
Ottobre 2003 4 18,0 0,1% 7,1 0,0% 10,9 2,0% 289,0 289,0 0,1%

Fondi speculativi esteri

. Dicembre2003 | . 4 | 180  01% 92 0,0% 88  1,0% 857,4 17388  0,3%
Novembre 2003 4 24,2 0,1% 21,8 0,1% 2,4 0,1% 845,2 1.721,6 0,3%
Ottobre 2003 4 116,1 0,4% 108,1 0,4% 8,0 1,4% 847,2 1.707,7 0,3%

Fondi speculativi (fondi di fondi, non armonizzati, italiani)

. Dicembre2003 | 17 | 5791  28% 201  01% 5589  609%  4.921,1 49211  1,0%
Novembre 2003 17 360,3 1,6% 51,5 0,2% 308,8 17,4% 4.346,9 4.346,9 0,9%
Ottobre 2003 17 287,2 1,0% 34,3 0,1% 252,9 45,6% 4.008,6 4.008,6 0,8%

Fondi di fondi (non armonizzati, italiani)*

. Dicembre2003 | | 5 | 360,8 18% 1361  0,7% 2247, 245% ~ 7.6836/ 7.6836  15%
Novembre 2003 25 443,4 1,9% 159,4 0,6% 284,0 16,0% 7.430,6 7.430,6 1,5%
Ottobre 2003 25 476,6 1,7% 166,2 0,6% 310,5 55,9% 7.182,2 7.182,2 1,4%

* Fondi di fondi non inclusi nei totali



ASSOGESTIONI

Fondi di diritto italiano e estero gestiti da intermediari italiani

Raccolta e patrimonio del mese
Dati aggregati per categoria

DICEMBRE 2003

Sottoscrizioni (ltalia) Riscatti (Italia) Raccolta netta (Italia) Pat(ugpaglo Patrimonio Totale
i
Mil. euro ‘ in % Mil. euro ‘ in % Mil. euro ‘ in % Mil. euro Mil. euro in %
/AZIONARI 3.982,2 19,5% 3.170,0 16,3% 812,2 88,5% 112.747,5| 114.182,6 22,2%
AZ.ITALIA 496,1 2,4% 437,6 2,2% 58,5 6,4% 15.795,2 15.830,0 3,1%
Fondi arm. italiani 346,0 1,7% 316,6 1,6% 29,4 3,2% 12.382,5 12.382,5 2,4%
Fondi arm. lux. storici 26,1 0,1% 171 0,1%)| 9,0 1,0%! 1.077,7 1.082,0 0.2%
Fondi arm. esteri 109.2 0,5% 98,4 0,5%)| 10,7 1,2%! 21284 2.158,9 0,4%
Altri fondi non arm. 14,9 0,1% 54 0,0% 9,4 1,0% 206,6 206,6 0,0%
AZ. AREA EURO 158,0 0,8% 120,2 0,6%)| 37,8 4,1% 4.699,9 4.725,3 0,9%
Fondi arm. italiani 106.3 0,5% 95,0 0,5%| 11.4 1,2%! 3.705,6 3.705,6 0,7%
Fondi arm. lux. storici 1,2 0,0% 11 0,0% 0,1 0,0% 28,0 28,0 0,0%
Fondi arm. esteri 50,5 0,2% 24,1 0,1%) 26,4 2,9% 966,2 991,7 0,2%
Fondi di fondi* 0.1 0,0% 0.2 0,0%)| -0.1 0,0% 34 34 0,0%
AZ. EUROPA 959,0 4,7% 7739 4,0% 185,1 20,2% 29.479,4 30.136,8 5,9%
Fondi arm. italiani 462,9 2,3% 477,8 2,5%)| -14,8 -1,6% 18.685,5 18.685,5 3,6%
Fondi arm. lux. storici 445 0,2% 26,8 0,1% 17,7 1,9% 1.931,2 1.931,2 0,4%
Fondi arm. esteri 451,6 2.2% 269,3 1.4% 1823 19,9% 8.794,9 9.452,2 1.8%
Fondi riservati 0,0 0,0% 0,0 0,0%)| 0,0 0,0% 68,0 68,0 0,0%
Fondi di fondi* 31 0,0% 0,8 0,0%)| 2,2 0,2% 48,4 48,4 0,0%
AZ. AMERICA 960,1 4,7% 675,1 3,5% 285,0 31,0% 19.971,1 20.372,3 4,0%
Fondi arm. italiani 491,6 2,4% 372,6 1,9% 1189 13,0% 9.943,2 9.943,2 1,9%
Fondi arm. lux. storici 96,3 0,5% 38,7 0,2% 57,7 6,3% 2.700,8 2.700,8 0,5%
Fondi arm. esteri 372,2 1,8% 263,8 1,4% 108,4 11,8%: 7.306,3 7.707,6 1,5%
Fondi riservati 0,0 0,0% 0,0 0,0%)| 0,0 0,0% 20,7 20,7 0,0%
Fondi di fondi* 4,0 0,0% 0,9 0,0%)| 3.1 0,3% 47,8 47,8 0,0%
AZ. PACIFICO 531,9 2,6% 311,3 1,6% 220,7 24,0% 11.232,2 11.380,1 2,2%
Fondi arm. italiani 3215 1,6% 2233 1,1% 98,2 10,7% 7.266,0 7.266,0 1,4%
Fondi arm. lux. storici 49,4 0,2% 25,0 0,1%)| 24,4 2,7% 1.437,3 1.437,3 0.3%
Fondi arm. esteri 1611 0,8% 62,9 0,3%)| 98,1 10,7% 2.510,2 2.658,1 0,5%
Fondi riservati 0,0 0,0% 0,0 0,0%) 0,0 0,0% 18,7 18,7 0,0%
Fondi di fondi* 4,4 0,0% 1.3 0,0%) 31 0,3% 36,2 36,2 0,0%
AZ. PAESI EMERGENTI 156,9 0,8% 174,4 0,9%| -17,4 -1,9% 4.785,4 4.854,8 0,9%
Fondi arm. italiani 98,2 0,5% 66,1 0,3%) 32,1 3,5% 3.297,2 3.297,2 0,6%
Fondi arm. lux. storici 13,6 0,1% 3,5 0,0% 10,1 1,1% 281,1 281,1 0,1%
Fondi arm. esteri 45,1 0,2% 104.8 0,5%)| -59,6 -6,5% 1.207,2 1.276,6 0.2%
Fondi di fondi* 0.7 0,0% 0.1 0,0%)| 0.6 0,1% 7.0 7.0 0,0%
AZ. PAESE 70,6 0,3% 42,9 0,2% 27,7 3,0% 1.501,0 1.511,9 0,3%
Fondi arm. italiani 35,2 0,2% 30,4 0,2%) 4,8 0,5% 828,0 828,0 0,2%
Fondi arm. esteri 354 0,2% 12,5 0,1%)| 22,9 2,5% 673,0 683,9 0,1%
AZ. INTERNAZIONALI 410,7 2,0% 400,2 2,1%)| 10,6 1,2% 14.249,8 14.285,5 2,8%
Fondi arm. italiani 345,9 1,7%! 329,8 1,7% 16,1 1,8%: 11.638,2 11.638,2 2,3%
Fondi arm. lux. storici 30,8 0,2% 19,5 0,1%)| 113 1.2%! 1.552,5 1.554,5 0.3%
Fondi arm. esteri 34,0 0,2% 50,8 0,3%)| -16,8 -1,8% 1.059,1 1.092,8 0,2%
Fondi di fondi* 46,4 0,2% 22,7 0,1%)| 23,8 2,6% 966,5 966,5 0,2%
AZ. ENERGIA E M.P. 15,7 0,1% 13,5 0,1% 2,2 0,2% 376,6 379,8 0,1%
Fondi arm. italiani 5,0 0,0% 4,9 0,0%)| 0.1 0,0% 198,2 198,2 0,0%
Fondi arm. lux. storici 0.4 0,0% 0,0 0,0%)| 0.4 0,0% 9.4 9.4 0,0%
Fondi arm. esteri 10,3 0,1% 8,5 0,0%) 17 0,2% 168,9 172,2 0,0%
Fondi di fondi* 0,2 0,0% 0,0 0,0%)| 0,2 0,0% 6,0 6,0 0,0%
AZ. INDUSTRIA 9,8 0,0% 8,9 0,0%)| 0,9 0,1% 291,5 294,9 0,1%
Fondi arm. italiani 0,7 0,0% 2,6 0,0%) -1,9 -0,2% 73,0 73,0 0,0%
Fondi arm. lux. storici 0,1 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 2,7 2,7 0,0%
Fondi arm. esteri 9,0 0,0% 6.3 0,0%)| 2,8 0,3% 2158 219.3 0,0%
AZ. BENI CONSUMO 16,0 0,1% 11,9 0,1%)| 4,1 0,4% 527,4 528,5 0,1%
Fondi arm. italiani 15 0,0% 4,9 0,0%) -3,4 -0,4% 257,1 257,1 0,0%
Fondi arm. lux. storici 0,1 0,0% 0,1 0,0% -0,1 0,0% 3,2 3,2 0,0%
Fondi arm. esteri 14,5 0,1% 6.9 0,0%)| 7.5 0,8% 267,1 268,2 0,1%
AZ. SALUTE 19,1 0,1% 29,2 0,2%)| -10,1 -1,1% 1.058,5 1.062,0 0,2%
Fondi arm. italiani 10,0 0,0% 22,5 0,1%) -12,4 -1,4% 782,0 782,0 0,2%
Fondi arm. lux. storici 0.1 0,0% 0.1 0,0%)| 0,0 0,0% 34 34 0,0%
Fondi arm. esteri 9,0 0,0% 6,6 0,0%)| 2,3 0,3% 2731 276.6 0,1%
AZ. FINANZA 36,1 0,2% 22,6 0,1% 13,6 1,5% 1.172,5 1.181,9 0,2%
Fondi arm. italiani 7,9 0,0% 10,4 0,1%) -2,5 -0,3% 569,2 569,2 0,1%
Fondi arm. lux. storici 6.3 0,0% 1.6 0,0%)| 4,7 0,5% 116.9 116.9 0,0%
Fondi arm. esteri 22,0 0,1% 105 0,1%)| 115 1,2%! 486.4 495,8 0,1%
AZ. INFORMATICA 46,3 0,2% 58,9 0,3%) -12,6 -1,4% 2.646,3 2.664,9 0,5%
Fondi arm. italiani 29,2 0,1% 46,0 0,2%) -16,8 -1,8% 2.066,7 2.066,7 0.4%
Fondi arm. lux. storici 0.3 0,0% 0.4 0,0%)| -0.1 0,0% 18,8 18,8 0,0%
Fondi arm. esteri 16,8 0,1% 12,5 0,1%) 4,2 0,5% 560,8 579,4 0,1%
Fondi di fondi* 0,1 0,0% 0,2 0,0%) -0,1 0,0% 12,0 12,0 0,0%
AZ. SERV. TELECOM. 10,2 0,1% 12,9 0,1%)| -2,7 -0,3% 491,1 492,9 0,1%
Fondi arm. italiani 2,3 0,0% 9.4 0,0%)| -7.1 -0,8% 3089 308,9 0,1%
Fondi arm. lux. storici 0,2 0,0% 0,1 0,0% 0,1 0,0% 9,3 9,3 0,0%
Fondi arm. esteri 7,8 0,0% 34 0,0%) 4,4 0,5% 172,9 1748 0,0%

(continua)



ASSOGESTIONT Fondi di diritto italiano e estero gestiti da intermediari italiani DICEMBRE 2003
Raccolta e patrimonio del mese
Dati aggregati per categoria

Sottoscrizioni (ltalia) Riscatti (Italia) Raccolta netta (Italia) Pat(ugpaglo Patrimonio Totale
i
segue) Mil. euro ‘ in % Mil. euro ‘ in % Mil. euro ‘ in % Mil. euro Mil. euro in %
AZ. SERV. PUBBL. UT. 3,0 0,0% 2,9 0,0%)| 0,1 0,0% 99,2 99,5 0,0%
Fondi arm. italiani 0.7 0,0% 13 0,0%)| -0,6 -0,1% 51,7 51,7 0,0%
Fondi arm. esteri 2,3 0,0% 1,6 0,0% 0,7 0,1% 47,4 47,8 0,0%
AZ. ALTRI SETTORI 50,8 0,2% 40,0 0,2% 10,7 1,2% 2.007,5 2.014,2 0,4%
Fondi arm. italiani 25,9 0,1% 29,6 0,2%)| -3.7 -0,4% 1.419,1 1.419,1 0,3%
Fondi arm. lux. storici 23,2 0,1% 10,0 0,1% 13,1 1,4% 556,4 556,4 0,1%
Fondi arm. esteri 1,7 0,0% 0,4 0,0% 1,3 0,1% 32,0 38,7 0,0%
Fondi di fondi* 1.4 0,0% 0.1 0,0%)| 1.2 0,1% 57 57 0,0%
AZ. ALTRE SPECIAL. 31,7 0,2% 33,7 0,2%)| -2,0 -0,2% 2.363,0 2.367,1 0,5%
Fondi arm. italiani 134 0,1% 22,3 0,1%) -8,9 -1,0% 1.321,8 1.321,8 0,3%
Fondi arm. esteri 18,2 0,1% 11,4 0,1% 6,8 0,7% 1.041,3 1.045,4 0,2%
Fondi di fondi* 0,1 0,0% 0,1 0,0%)| 0,0 0,0% 27,9 27,9 0,0%
BILANCIATI 4145 2,0% 7447 3,8% -330,2 -36,0% 36.535,7 36.819,3 7.2%
BILANCIATI AZIONARI 16,4 0,1% 33,9 0,2% -17,4 -1,9% 1.510,5 15111 0,3%
Fondi arm. italiani 10.3 0,1% 229 0,1%)| -12,6 -1,4% 9449 944,9 0,2%
Fondi arm. esteri 6,1 0,0% 11,0 0,1%) -4,9 -0,5% 565,7 566,2 0,1%
Fondi di fondi* 46,6 0,2% 11,0 0,1%) 35,6 3,9% 882,4 882,4 0,2%
BILANCIATI 207,6 1,0%! 476,9 2,4%| -269,3 -29,3% 24.458,8 24.498,9 4,8%
Fondi arm. italiani 189,0 0,9% 4273 2,2%)| -238,3 -26,0% 21.663,9 21.663,9 4,2%
Fondi arm. esteri 18,6 0,1% 49,7 0,3%) -31,0 -3,4% 2.226,5 2.266,6 0,4%
Fondi riservati 0,0 0,0% 0,0 0,0%) 0,0 0,0% 568,4 568,4 0,1%
Fondi di fondi* 39,2 0,2% 209 0,1%)| 183 2,0% 1.820,8 1.820,8 0.4%
BILANCIATI OBBLIGAZIONARI 190,5 0,9% 2339 1,2% -43,5 -4,7% 10.566,4 10.809,3 2,1%
Fondi arm. italiani 155,8 0,8% 187,5 1,0% -31,7 -3,5% 9.490,4 9.490,4 1,8%
Fondi arm. esteri 34,6 0,2% 46,4 0,2%)| -11.8 -1,3% 1.028,1 1.271,0 0.2%
Fondi riservati 0,0 0,0% 0,0 0,0%)| 0,0 0,0% 47,9 47,9 0,0%
Fondi di fondi* 101,6 0,5% 38,9 0,2%) 62,7 6,8% 2.056,8 2.056,8 0,4%
OBBLIGAZIONARI 7.712,2 37,8% 9.158,5 47,0% -1.446,3 -157,6%) 236.109,8/ 238.333,3 46,3%
OBBL. EURO GOV. BREVE T. 3.312,7 16,2% 4.246,5 21,8%| -933,8 -101,7% 102.241,4 102.592,4 19,9%
Fondi arm. italiani 2.609,3 12,8% 3.666,8 18,8% -1.057,5 -115,2% 84.450,6 84.450,6 16,4%
Fondi arm. lux. storici 438,3 2,1% 354,8 1,8% 83,5 9,1% 11.674,6 11.674,6 2,3%
Fondi arm. esteri 265,1 1.3%! 2249 1.2% 40,2 4,4% 4.639,6 4.990,7 1,0%
Fondi riservati 0,0 0,0% 0,0 0,0%)| 0,0 0,0% 1.476,6 1.476,6 0,3%
OBBL. EURO GOV. MEDIO/LUNGO T. 1.777,4 8,7% 2.264,1 11,6% -486,6 -53,0% 59.420,0 59.620,5 11,6%
Fondi arm. italiani 812,7 4,0% 1.295.2 6,6%| -482,5 -52,6% 31.884,2 31.884,2 6.2%
Fondi arm. lux. storici 48,9 0,2% 112,7 0,6%| -63,8 -7,0% 29214 29214 0,6%
Fondi arm. esteri 915,8 4,5% 856,1 4,4% 59,7 6,5% 24.614,4 24.814,9 4,8%
Fondi di fondi* 04 0,0% 0,3 0,0%)| 0,1 0,0% 32,7 32,7 0,0%
OBBL. EURO CORP. INV.GRADE 195,9 1,0%! 391,8 2,0%)| -195,9 -21,3% 7.262,3 7.371,6 1,4%
Fondi arm. italiani 136.6 0,7% 2675 1,4% -130,8 -14,3% 5.530,3 5.530,3 1,1%
Fondi arm. lux. storici 15,6 0,1% 7.3 0,0%) 8,3 0,9% 3139 313,9 0,1%
Fondi arm. esteri 43,7 0,2% 1171 0,6% -73,4 -8,0%: 1.418,1 1.527,4 0,3%
OBBL. EURO HIGH YIELD 31,0 0,2% 17,6 0,1%)| 134 1,5%! 324,1 324,1 0,1%
Fondi arm. italiani 29,8 0,1% 16,2 0,1%)| 13,7 1,5% 256,5 256,5 0,0%
Fondi arm. lux. storici 1,2 0,0% 1.4 0,0% -0,3 0,0% 50,9 50,9 0,0%
Fondi arm. esteri 0,0 0,0% 0,0 0,0%)| 0,0 0,0% 16,8 16,8 0,0%
OBBL. DOLLARO GOV. BREVE T. 147,1 0,7% 59,2 0,3%)| 87,8 9,6% 1.327,5 1.335,5 0,3%
Fondi arm. italiani 87,4 0,4% 39,8 0,2%)| 47,6 5,2% 554,8 554,8 0,1%
Fondi arm. lux. storici 10,5 0,1% 2,6 0,0% 7,8 0,9% 80,5 80,5 0,0%
Fondi arm. esteri 49,2 0,2% 16,8 0,1%)| 32,4 3,5% 386.9 394,9 0,1%
Fondi riservati 0,0 0,0% 0,0 0,0%)| 0,0 0,0% 305,2 305,2 0,1%
OBBL. DOLLARO GOV. MEDIO/LUNGO T. 136,1 0,7% 212,6 1,1% -76,5 -8,3% 2.319,2 2.359,5 0,5%
Fondi arm. italiani 737 0,4% 177.4 0,9%)| -103,7 -11,3% 1.377,2 1.377,2 0.3%
Fondi arm. lux. storici 28,0 0,1% 9,0 0,0%)| 19,0 2,1% 355,6 355,6 0,1%
Fondi arm. esteri 34,4 0,2% 26,2 0,1%) 8,2 0,9% 586,4 626,7 0,1%
OBBL. DOLLARO CORP. INV.GRADE 1,1 0,0% 1,8 0,0% -0,7 -0,1% 33,4 33,4 0,0%
Fondi arm. italiani 0.8 0,0% 1.0 0,0%)| -0.3 0,0% 171 171 0,0%
Fondi arm. lux. storici 0.3 0,0% 0.8 0,0%)| -0.5 -0,1% 16,3 16,3 0,0%
OBBL. DOLLARO HIGH YIELD 8,1 0,0% 5,9 0,0% 2,2 0,2% 218,4 782,9 0,2%
Fondi arm. esteri 81 0,0% 59 0,0%)| 2,2 0,2% 2184 782,9 0.2%
OBBL. INT.LI GOV. 366,4 1,8% 585,3 3,0%)| -219,0 -23,9% 12.221,4 12.283,1 2,4%
Fondi arm. italiani 1814 0,9% 511,3 2,6%)| -329,8 -35,9% 9.766,4 9.766,4 1,9%
Fondi arm. lux. storici 1,0 0,0% 0,3 0,0% 0,8 0,1% 22,8 23,0 0,0%
Fondi arm. esteri 1839 0,9% 738 0,4%| 1101 12,0% 24322 2.4937 0,5%
Fondi di fondi* 11 0,0% 55 0,0%)| -4.4 -0,5% 162,1 162,1 0,0%
OBBL. INT.LI CORP. INV.GRADE 42,2 0,2% 34,2 0,2% 8,1 0,9% 1.054,8 1.054,8 0,2%
Fondi arm. italiani 384 0,2% 32,9 0,2%) 55 0,6% 979.3 979.3 0.2%
Fondi arm. lux. storici 2,5 0,0% 0.4 0,0%)| 21 0,2% 30,9 30,9 0,0%
Fondi arm. esteri 1,3 0,0% 0,9 0,0% 0,5 0,1% 44,7 44,7 0,0%

(continua)



ASSOGESTIONI

Fondi di diritto italiano e estero gestiti da intermediari italiani
Raccolta e patrimonio del mese

Dati aggregati per categoria

DICEMBRE 2003

Sottoscrizioni (Italia) Riscatti (Italia) Raccolta netta (Italia) Pa‘(ﬂ;fl'i"af)”o Patrimonio Totale
segue) Mil. euro ‘ in % Mil. euro ‘ in % Mil. euro ‘ in % Mil. euro Mil. euro in %
OBBL. INT.LI HIGH YIELD 50,7 0,2% 13,7 0,1% 37,0 4,0% 755,9 761,5 0,1%

Fondi arm. italiani 9,0 0,0% 1.9 0,0% 7.1 0,8% 1417 1417 0,0%
Fondi arm. lux. storici 16,5 0,1% 5,0 0,0% 115 1,3% 247,9 247,9 0,0%
Fondi arm. esteri 25,2 0,1% 6,8 0,0% 18,4 2,0% 366.,4 371,9 0,1%
Fondi di fondi* 13 0.0% 0.2 0,0% 1.2 0.1% 6.7 6.7 0,0%
OBBL. YEN 69,5 0,3% 30,7 0,2% 38,8 4,2% 742,4 749,8 0,1%
Fondi arm. italiani 49,1 0,2% 16,3 0,1% 32,8 3,6% 2544 254,4 0,0%
Fondi arm. lux. storici 5.2 0,0% 3.9 0,0% 1.3 0,1% 186.3 186,3 0,0%
Fondi arm. esteri 15,2 0,1% 10,5 0,1% 4,7 0,5% 301,7 309.1 0,1%
OBBL. PAESI EMERGENTI 125,3 0,6% 75,0 0,4% 50,3 5,5% 2.647,5 2.674,3 0,5%
Fondi arm. italiani 101,7 0,5% 64,2 0,3% 37,6 4,1% 2.239,3 2.239,3 0,4%
Fondi arm. lux. storici 15,5 0.1% 3.7 0,0% 11,9 1,3% 2011 2011 0,0%
Fondi arm. esteri 8.0 0,0% 7.1 0,0% 0.9 0,1% 207.1 233,8 0,0%
OBBL. ALTRE SPECIALIZZAZIONI 709,2 3,5% 775,8 4,0%| -66,5 -7,2% 20.191,6 20.962,8 4,1%
Fondi arm. italiani 198,7 1,0% 296.9 1,5% -98,2 -10,7% 11.215,1 11.215,1 2.2%
Fondi arm. lux. storici 394 0,2% 12,5 0,1% 26,9 2,9% 350,1 350,1 0,1%
Fondi arm. esteri 471,2 2,3% 466,4 2,4% 4,8 0,5% 8.626,4 9.397,6 1,8%
Fondi di fondi* 4,5 0,0% 51 0,0% -0,6 -0,1% 130,2 130,2 0,0%
OBBL. MISTI 419,3 2,1% 348,9 1,8% 70,4 7,7% 19.869,0 19.869,0 3,9%
Fondi arm. italiani 415,2 2,0% 336,1 1,7% 79.1 8,6% 19.576,7 19.576,7 3,8%
Fondi arm. esteri 4,1 0,0% 12,8 0,1% -8,7 -0,9% 2415 2415 0,0%
Fondi riservati 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 50,8 50,8 0,0%
Fondi di fondi* 38,5 0.2% 15,1 0,1% 235 2,6% 698,5 698,5 0,1%
OBBL. FLESSIBILI 320,2 1,6% 95,5 0,5% 224,7 24,5% 5.480,7 5.558,1 1,1%
Fondi arm. italiani 154,2 0,8% 49,3 0,3% 105,0 11,4% 1.990,0 1.990,0 0,4%
Fondi arm. esteri 166.0 0.8% 42,8 0,2% 1232 13.4% 2.343.2 2.420,6 0,5%
Fondi riservati 0,0 0,0% 3.4 0,0% -3.4 -0,4% 1.1475 1.1475 0,2%
FONDI DI LIQUIDITA! 7.186,4 35,2% 6.088,8 31,3% 1.097,5 119,6% 106.765,5 106.837,8 20,8%
FONDI DI LIQUIDITA' AREA EURO 7.109,0 34,9% 6.063,1 31,1% 1.045,9 113,9% 106.377,1 106.448,8 20,7%
Fondi arm. italiani 6.383,5 31,3% 5.362,6 27,5% 1.020.8 111,2% 96.073,2 96.073,2 18,7%
Fondi arm. esteri 667,4 3,3% 562,5 2,9% 104,9 11,4% 9.333,3 9.405,0 1,8%
Fondi riservati 58,1 0,3% 138,0 0,7% -79,8 -8,7% 970,7 970,7 0,2%
FONDI DI LIQUIDITA' AREA DOLLARO 77,4 0,4% 25,8 0,1% 51,6 5,6% 388,4 389,0 0,1%
Fondi arm. italiani 0,9 0,0% 0,6 0,0% 0,3 0,0% 56,8 56,8 0,0%
Fondi arm. esteri 76,5 0,4% 25,2 0,1% 51,4 5,6% 331,6 332,2 0,1%
FLESSIBILI 1.100,6 5,4% 315,9 1,6% 784,7 85,5%  16.839,4| 18.199,5 3,5%
Fondi arm. italiani 4442 2,2% 196,8 1,0% 2474 27,0% 5.819,6 5.819,6 1,1%
Fondi arm. esteri 22,0 0,1% 66,1 0,3% -44,2 -4,8% 4.588,4 5.067,1 1,0%
Fondi riservati 12,5 0.1% 15,8 0,1% -3.2 -0,4% 3319 3319 0,1%
Fondi speculativi italiani 24,8 0,1% 7.8 0,0% 17.0 1,8% 320,9 320,9 0,1%
Fondi speculativi esteri 18,0 0,1% 9,2 0,0% 8,8 1,0% 857,4 1.738,8 0,3%
Fondi speculativi (f.d.f.) 579,1 2,8% 20,1 0,1% 558,9 60,9% 4.921,1 4.921,1 1,0%
Fondi di fondi* 66.9 0.3% 12,6 0,1% 54,3 5.9% 732,5 732,5 0,1%
TOTALE 20.395,8 100,0%  19.477,9/ 100,0% 917,9. 100,0% 508.997,9 514.372,4 100,0%
di cui Fondi arm. italiani 14.386,0 70,5%  15.035,8 77,2% -649,8 -70,8% 379.076,1) 379.076,1 73,7%
di cui Fondi arm. lux. storici 915,2 4,5% 658,4 3,4% 256,9 28,0%  26.181,0 26.187,4 5,1%
di cui Fondi arm. esteri 4.387,2 21,5% 3.583,9 18,4% 803,2 87,5%  92.428,4| 96.915,1 18,8%
di cui Altri fondi non arm. 14,9 0,1% 54 0,0% 9,4 1,0% 206,6 206,6 0,0%
di cui Fondi riservati 70,7 0,3% 157,2 0,8% -86,5 -9,4% 5.006,4 5.006,4 1,0%
di cui Fondi speculativi italiani 24,8 0,1% 7,8 0,0% 17,0 1,8% 320,9 320,9 0,1%
di cui Fondi speculativi esteri 18,0 0,1% 9,2 0,0% 8,8 1,0% 857,4 1.738,8 0,3%
di cui Fondi speculativi (f.d.f.) 579,1 2,8% 20,1 0,1% 558,9 60,9% 4.921,1 49211 1,0%
Fondi di fondi* 360,8 1,8% 136,1 0,7% 224,7 24,5% 7.683,6 7.683,6 1,5%

* Fondi di fondi non inclusi nei totali
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ASSOGESTIONT Fondi di diritto italiano e estero gestiti da intermediari italiani DICEMBRE 2003
Raccolta e patrimonio del mese
Dati aggregati per gruppo di gestione
Sottoscrizioni (ltalia) Riscatti (ltalia) Raccolta netta (Italia) Pat(ztln?.or)llo Patrimonio Totale
alla
Tip.| Mil. euro ‘ In % Mil. euro ‘ in % Mil. euro ‘ in % Mil. euro Mil. euro in % Conc.

SANPAOLO - IMI 4.102,5 20,0% 4.096,1 20,9% 6,4 0,7% 108.335,4| 109.090,3 21,03% 21,03%

SANPAOLO WM 2.093,3 10,2% 2.407.8 12,3% -314,5 -32,5% 62.346,1 62.508.2  12,05%
SANPAOLO IMI ASSET MANAGEMENT SGR I 1.241,5 6,0% 1.684,3 8,6% -442,8 -45,7% 48.120,2 48.120,2 9,28%
SANPAOLO IMI ASSET MANAGEMENT SGR FFc* 64,2 0,3% 2,5 0,0% 61,6 6,4% 284,4 284,4 0,05%
SANPAOLO IMI ASSET MANAGEMENT SGR AN 14,9 0.1% 54 0,0% 9.4 1,0% 206.,6 206,6 0.04%
SANPAOLO IMI WEALTH MANAGEMENT LUXEMBOURG EITA 804,3 3,9% 7176 3,7% 86,7 8,9% 13.901.8 14.063,9 2,71%
SANPAOLO IMI ALTERNATIVE INV. SGR SpA Fsf 32,7 0,2% 05 0,0% 32,2 3,3% 117,5 117,5 0,02%

BANCA FIDEURAM 1.761,3 8,6% 1.080,9 5.5% 680,4 70,2% 35.015,5 35.608,2 6,87%
FIDEURAM GESTIONS S.A. ELU 512,6 2,5% 348,0 1.8% 164.6 17.0% 11.364,1 11.364,1 2,19%
FIDEURAM GESTIONS S.A. EITA 304,6 1,5% 108,8 0,6% 195,8 20,2% 6.465,5 7.058,2 1,36%
INTERFUND SICAV ELU 297,8 1,5% 242,4 1,2% 55,5 5,7% 11.862,3 11.862,3 2,29%
FIDEURAM INVESTIMENTI SGR SPA I 439,3 2,1% 324,7 1,7% 114,6 11,8% 3.207,6 3.207,6 0,62%
SANPAOLO INVEST IRELAND LTD EITA 206,0 1,0% 55,2 0.3% 150,8 15,6% 1.968,9 1.968,9 0.38%
INTERNATIONAL SECURITIES FUND NEW ECONOMY  ELU 1,0 0,0% 1.9 0,0% -1,0 -0,1% 147,2 147.2 0,03%

EPTACONSORS 247,4 1,2% 604,2 3,1% -356,8 -36,8% 10.882,7 10.882,7 2,10%
EPTAFUND SGR I 228,2 1,1% 536,9 2,7% -308,7 -31,9% 10.081,3 10.081,3 1,94%
EPTAFUND SGR FFc* 1.8 0,0% 10,7 0.1% -8.9 -0,9% 415,9 4159 0,08%

EPTA GLOBAL INVESTMENTS LTD EITA 19,2 0,1% 67.3 0,3% -48,1 -5,0% 801,3 801.3 0,15%

BANCA IMI 0,5 0,0% 3,2 0,0% 2,7 -0,3% 91,1 91,1 0,02%
OBIETTIVO SGR Fsin 0,5 0,0% 32 0,0% 2,7 -0,3% 91,1 91,1 0,02%

GRUPPO INTESA 2.296,6 11,2% 3.1445 16,1% -847,9 -87,5% 88.131,6 88.135,00 16,99% 38,02%
NEXTRA INVESTMENT MANAGEMENT SGR I 2.020,5 9,8% 2.903,7 14,8% -883,2 -91,2% 80.079,8 80.079,8/  15,44%

NEXTRA INVESTMENT MANAGEMENT SGR FR 125 0,1% 3,8 0,0% 8,8 0,9% 3.818,2 3.818,2 0,74%

NEXTRA INVESTMENT MANAGEMENT SGR FFc* 21,1 0.1% 24,6 0.1% -35 -0.4% 1.288,0 1.288,0 0.25%

NEXTRA INVESTMENT MANAGEMENT SGR FFnc 05 0,0% 11 0,0% 0.6 -0,1% 30,3 30.3 0,01%

NEXTRA INTERNATIONAL SICAV EITA 87,5 0,4% 169,7 0,9% -82,1 -8,5% 2.033,0 2.033,0 0,39%

EURONEXTRA INVESTMENT SICAV EITA 53,4 0,3% 26,6 0,1% 26,8 2,8% 1.055,0 1.058,4 0,20%

EPSILON ASSOCIATI SGR [ 237 0.1% 251 0.1% -1.3 -0,1% 520,2 520,2 0,10%

NEXTRA ALTERNATIVE INVESTMENTS SGR FSi 719 0,4% 12,7 0,1% 59,2 6,1% 295,7 2957 0,06%

NEXTRA ALTERNATIVE INVESTMENTS SGR Fsin 20,5 0,1% 1,1 0,0% 19,4 2,0% 108,8 108,8 0,02%

BETAL ETFUNDS PLC EITA 6,0 0,0% 0,0 0,0% 6,0 0,6% 157,4 157,4 0,03%

INTESA EUROGLOBAL SICAV EITA 0.1 0,0% 07 0,0% 0.6 -0,1% 331 331 0.01%

UNICREDITO ITALIANO 2.611,6 12,7% 2.185,9 11,2% 4257 43,9% 68.734,5 72.014,4 13,88% 51,91%
PIONEER ASSET MANAGEMENT S.A. EITA 1.515,7 7,4% 1.295,6 6,6% 220,1 22,7% 38.179,2 413445 7,97%
PIONEER INVESTMENT MANAGEMENT SGR p.A. [ 901.3 4,4% 7431 3,8% 158,1 16,3% 25.939,6 25.939,6 5,00%

ING INVESTMENT MANAG. ITALIA SGR [ 95,4 0,5% 1217 0,6% -26,3 -2,7% 2.482,6 2.482,6 0,48%

ING INVESTMENT MANAG. ITALIA SGR FFnc 0,2 0,0% 1,0 0,0% -0,9 -0,1% 29,4 29,4 0,01%

UNICREDIT CAPITAL ITALIA Adv. COMPANY ELU 10,0 0,0% 14,0 0,1% -4,0 -0,4% 1.075,3 1.076,7 0,21%

PIONEER ALTERNATIVE INV. SGRpa FSi 89,1 0.4% 1.2 0,0% 87.9 9,1% 590,4 590,4 0.11%

PIONEER ALTERNATIVE INV. MANAGEMENT LTD Fsen 0.0 0,0% 9.2 0,0% 9.2 -1,0% 438,0 551,2 0,11%

FINECO - GRUPPO BANCARIO CAPITALIA 1.265,1 6,2% 1.316,5 6,7% -51,4 -5,3%  31.539,8 31.539,8 6,08% 57,99%
FINECO ASSET MANAGEMENT SpA SGR [ 7239 3,5% 596,3 3,0% 127,6 13,2% 18.369,0 18.369,0 3,54%

FINECO ASSET MANAGEMENT SpA SGR FR 58,1 0,3% 138,0 0,7% -79.8 -8,2% 970,7 970,7 0,19%

FINECO ASSET MANAGEMENT SpA SGR FFnc 10,0 0,0% 1,7 0,0% 8,2 0,9% 142,7 142,7 0,03%

FINECO GESTIONI SGR SpA I 401,4 2,0% 537,6 2,7% -136,2 -14,1% 10.702,5 10.702,5 2,06%

FINECO GESTIONI SGR SpA FFc* 66,7 0.3% 49 0,0% 61,7 6.4% 6236 6236 0.12%

SOCIETE DE GESTION DU ROMINVEST INTERNATIONAL ELU 65,2 0,3% 417 0,2% 235 2,4% 1.296,8 1.296,8 0,25%

MC GESTIONI FFnc 6,6 0,0% 13 0,0% 53 0,5% 58,2 58,2 0,01%

ARCA 1.375,7 6,7% 834,1 4,3% 541,6 55,9%  25.621,6) 25.621,6  4,94% 62,93%,
ARCA SGR [ 1.354,0 6,6% 799,0 4,1% 555,0 57,3% 23.348,0 23.348,0 4,50%

ARCA SGR FFnc 21,7 0,1% 35,1 0,2% -13,4 -1,4% 2.273,6 2.273,6 0,44%

ARCA SGR FFc* 11,9 0,1% 7,9 0,0% 4,0 0,4% 4138 4138 0,08%

MONTE DEI PASCHI DI SIENA 663,6 3,2% 772,5 3,9% -108,9 -11,2% 21.378,1 21.378,2 4,12% 67,05%
MONTE PASCHI ASSET MANAGEMENT SGR I 472,9 2,3% 606,4 3,1% -133,6 -13,8% 16.726,1 16.726,1 3,22%

MONTE PASCHI ASSET MANAGEMENT SGR FFnc 15 0,0% 10,0 0,1% -8,5 -0,9% 4403 440,3 0,08%

BRIGHT OAK PLC EITA 1734 0.8% 156,0 0.8% 17.3 1.8% 3.744,1 3.744,1 0.72%

MPS ALTERNATIVE INVESTMENTS SGR SPA FSi 159 0,1% 0.0 0,0% 159 1,6% 2416 2416 0,05%

MONTE SICAV EITA 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 2259 226,1 0,04%

BANCA NAZIONALE DEL LAVORO 641,7 3,1% 585,1 3,0% 56,6 5,8% 18.091,2 18.091,3 3,49% 70,54%
BNL GESTIONI SGR [ 5354 2,6% 509,8 2,6% 257 2,6% 15.836.,1 15.836,1 3,05%

BNL GESTIONI SGR FFnc 2,2 0,0% 33 0,0% 1,1 -0,1% 248,9 248,9 0,05%

BNL GLOBAL FUNDS PLC EITA 104,1 0,5% 72,0 0,4% 32,0 3,3% 2.006,2 2.006,4 0,39%

BANCO POPOLARE DI VERONA E NOVARA 569,9 2,8% 813,6 4,2% -243,7 -25,2% 16.165,4 16.166,7 3,12% 73,66%
ALETTI GESTIELLE SGR SpA I 504,1 2,5% 759,8 3,9% -255,7 -26,4% 15.052,2 15.052,2 2,90%

ALETTI GESTIELLE ALTERNATIVE SGR SpA Fsf 48,3 0,2% 0,0 0,0% 48,3 5,0% 4325 4325 0,08%
NOVARA AQUILONE SICAV EITA 1.8 0,0% 11,8 0.1% -10,0 -1,0% 389,7 391,0 0,08%
GESTIELLE INVESTMENT SICAV EITA 15,7 0,1% 41,9 0,2% -26,2 -2,7% 291,0 291,0 0,06%

DEUTSCHE BANK 386,6 1,9% 586,8 3,0% -200,2  -20,7% 13.540,6/ 13.540,6 2,61% 76,27%
DWS INVESTMENTS ITALY SGR SpA [ 386,6 1,9% 586,8 3,0% -200,2 -20.7% 13.540,6 13.540,6 2,61%

BANCA POPOLARE DI MILANO 3745 1,8% 454,0 2,3% -79,5 -8,2% 11.597,2 11.597,2 2,24% 78,50%
BIPIEMME GESTIONI SGR I 333,5 1,6% 409,4 2,1% -75,9 -7,8% 10.768,5 10.768,5 2,08%
BIPIEMME GESTIONI SGR FFnc 0.8 0,0% 21 0,0% -1.3 -0,1% 158,0 158,0 0.03%

BPM FUND MANAGEMENT (IRELAND) LTD EITA 34,2 0,2% 42,5 0,2% -8.3 -0,9% 405,7 405,7 0,08%

AKROS HFR ALTERNATIVE INV. SGR Fsf 6,0 0,0% 0,0 0,0% 6,0 0,6% 265,0 265,0 0,05%

BANCA LOMBARDA 897,9 4,4% 7717 3,9% 126,2 13,0% 11.365,5  11.366,9 2,19% 80,69%
CAPITALGEST SGR [ 716.1 3,5% 7219 3,7% 5.8 -0,6% 9.700,3 9.700,3 1,87%
CAPITALGEST SGR FFnc 0,2 0,0% 12 0,0% -1,0 -0,1% 8,1 8,1 0,00%
GRIFOGEST SGR I 177,3 0,9% 43,2 0,2% 134,1 13,8% 1.537,3 1.537,3 0,30%

IDEA MULTIMANAGER SICAV EITA 44 0,0% 54 0,0% 1.1 -0,1% 119.8 1211 0.02%

CREDITO EMILIANO 497,6 2,4% 502,2 2,6% -4,6 -0,5% 10.770,8 10.797,8 2,08% 82,78%
EUROMOBILIARE ASSET MANAGEMENT SGR I 297,2 1,4% 334,0 1,7% -36,8 -3,8% 8.202,0 8.202,0 1,58%
EUROMOBILIARE INTERNATIONAL FUND SICAV EITA 194,8 0.9% 168,2 0.9% 26,5 2,7% 2.489.4 2.516,4 0.49%
EUROMOBILIARE ALTERNATIVE INVESTMENTS SGR SP FSff 56 0,0% 0.0 0,0% 5.6 0,6% 79.4 79.4 0,02%

GRUPPO MEDIOLANUM 232,7 1,1% 138,2 0,7% 94,5 9,8% 9.864,8 9.915,5 1,91% 84,69%
MEDIOLANUM INTERNATIONAL FUNDS LTD EITA 194,7 0.9% 95,8 0.5% 98,8 10.2% 8.088,8 8.139,5 1.57%
MEDIOLANUM GESTIONE FONDI [ 315 0,2% 41,2 0,2% 9.8 -1,0% 1.706,3 1.706,3 0,33%
MEDIOLANUM GESTIONE FONDI FFnc 6.6 0,0% 11 0,0% 55 0,6% 69,8 69,8 0,01%
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ASSOGESTIONT Fondi di diritto italiano e estero gestiti da intermediari italiani DICEMBRE 2003
Raccolta e patrimonio del mese
Dati aggregati per gruppo di gestione
Sottoscrizioni (ltalia) Riscatti (Italia) Raccolta netta (ltalia) Pat(ztienl?;r)lio Patrimonio Totale

(segue) Tip.| Mil. euro ‘ In % Mil. euro ‘ in % Mil. euro ‘ in % Mil. euro Mil. euro in % Conc.

RAS 440,5 2,1% 377,9 1,9% 62,6 6,5% 9.228,7 9.228,7 1,78% 86,47%
RAS ASSET MANAGEMENT SGR IT 391,0 1,9% 350,9 1,8% 40,1 4,1% 8.402,0 8.402,0 1,62%

RAS ASSET MANAGEMENT SGR FFnc 14,0 0,1% 9,7 0,0% 4.4 0,4% 317,8 317,8 0,06%
RAS ASSET MANAGEMENT LUX SA ELU 17,7 0,1% 8,3 0,0% 9,3 1,0% 253,2 253,2 0,05%
COMMERZBANK SGR S.p.A. FFnc 11,3 0,1% 85 0,0% 2,8 0,3% 132,4 132,4 0,03%
INVESTITORI SGR IT 6,5 0,0% 05 0,0% 6,0 0,6% 1233 123,3 0,02%

LE ASSICURAZIONI GENERALI 321,8 1,6% 253,5 1,3% 68,3 7,1% 8.381,1 8.555,2 1,65% 88,12%
FONDI ALLEANZA SGR IT 79,4 0,4% 27,4 0,1% 52,0 5,4% 4.221,7 4.221,7 0,81%
GENERALI ASSET MANAGEMENT IT 140,8 0,7% 158,9 0,8% -18,2 -1,9% 3.039,6 3.039,6 0,59%
GENERALI ASSET MANAGEMENT FR 0,0 0,0% 15,4 0,1% -15,4 -1,6% 217,5 2175 0,04%
GENERALI ASSET MANAGEMENT FFc* 0,2 0,0% 0.3 0,0% 0,0 0,0% 19,6 19,6 0,00%
GENERALI ASSET MANAGERS SICAV EITA 99,3 0,5% 42,1 0,2% 57,1 5,9% 589,1 763,0 0,15%
GENERALI MULTIMANAGER SICAV EITA 1,2 0,0% 6.2 0,0% 5,0 -0,5% 169,0 169,0 0,03%

PRIME LUX INVESTMENT MANAGEMENT SA EITA 1,1 0,0% 3.4 0,0% 2,3 -0,2% 144,3 144,4 0,03%

BANCA POPOLARE DI LODI 483,9 2,4% 352,7 1,8% 131,3 13,5% 7.997,6 8.002,7 1,54% 89,66%
BIPIELLE FONDICRI SGR IT 4325 2,1% 349,7 1,8% 82,7 8,5% 7.504,7 7.504,7 1,45%
BIPIELLE FONDICRI SGR FFnc 0,4 0,0% 0,5 0,0% 0,1 0,0% 17,4 17,4 0,00%
ITALFORTUNE INTERNATIONAL FUND SA ELU 11,0 0,1% 21 0,0% 8,9 0,9% 182,3 187,4 0,04%
BIPIELLE ALTERNATIVE INVESTMENT SGR FSfi 22,0 0,1% 03 0,0% 21,7 2,2% 166,3 166,3 0,03%
BIPIELLE INTERNATIONAL (UK) LIMITED FSer 18,0 0,1% 0,0 0,0% 18,0 1,9% 126,9 126,9 0,02%

GRUPPO AZIMUT 365,3 1,8% 275,0 1,4% 90,3 93%  6.780,3  6.791,8  1,31% 90,97%
AZIMUT SGR IT 308,0 1,5% 228,7 1.2% 79,3 8,2% 6.187,8 6.187,8 1,19%

AZIMUT SGR FFc* 63,1 0,3% 2.4 0,0% 60,7 6,3% 196,6 196,6 0,04%

AZ FUND MANAGEMENT SA EITA 57,3 0,3% 46,3 0,2% 11,0 1,1% 592,6 604,0 0,12%

BANCHE POPOLARI UNITE 381,2 1,9% 172,0 0,9%) 209,2 21,6% 6.752,5 6.752,5 1,30% 92,27%
BPU PRUMERICA SGR SPA IT 381,2 1,9% 172,0 0,9% 209,2 21,6% 6.752,5 6.752,5 1,30%
ICCREA 47,5 0,2% 64,8 0,3%) -17,3 -1,8% 4.462,8 4.462,8 0,86% 93,13%
AUREO GESTIONI SGR IT 47,5 0,2% 64,8 0,3% 17,3 -1,8% 4.462,8 4.462,8 0,86%

AUREO GESTIONI SGR FFc* 0,1 0,0% 17 0,0% -1,6 -0,2% 132,6 132,6 0,03%

CASSA DI RISPARMIO DI FIRENZE 268,9 1,3% 131,1 0,7% 137,8 14,2% 3.854,5 4.096,6 0,79% 93,92%
C.R. FIRENZE GESTION INTERNATIONALE SA EITA 268,9 1,3% 131,1 0,7% 137,8 14,2% 3.854,5 4.096,6 0,79%

ERSEL 246,7 1,2% 202,9 1,0% 43,8 4,5% 3.817,2 3.846,4 0,74% 94,66%
ERSEL ASSET MANAGEMENT SGR SPA IT 113,2 0,6% 164,0 0,8% -50,8 -5,2% 2.224,3 2.224,3 0,43%

ERSEL GESTIONI INTERNATIONAL SA EITA 15,7 0,1% 38,3 0,2% 22,6 -2,3% 835,4 864,7 0,17%
ERSEL HEDGE SGR FSfi 114,6 0,6% 0.1 0,0% 114,5 11,8% 687,1 687,1 0,13%
ERSEL HEDGE SGR Fsin 3,2 0,0% 0,5 0,0% 2,7 0,3% 70,3 70,3 0,01%

ANIMA 412,9 2,0% 147,8 0,8%) 265,1 27,4% 3.611,3 3.611,3 0,70% 95,36%
ANIMA SGR IT 4129 2,0% 147,8 0,8% 265,1 27,4% 3.611,3 3.611,3 0,70%

ANTONVENETA ABN AMRO BANK 155,8 0,8% 95,9 0,5% 59,9 6,2% 3.520,5 3.520,5 0,68% 96,04%
ANTONVENETA ABN AMRO SGR S.p.A IT 54,7 0,3% 29,8 0,2% 24,9 2,6% 1.854,7 1.854,7 0,36%
ANTONVENETA ABN AMRO INVESTMENT FUNDS LTD ~ EITA 101,1 0,5% 66,1 0,3% 35,0 3,6% 1.665,8 1.665,8 0,32%

BANCA SELLA 112,1 0,5% 134,9 0,7%) -22,9 -2,4% 3.377,9 3.396,0 0,65% 96,69%
GESTNORD FONDI SGR IT 101,6 0,5% 126,3 0,6% 24,7 -2,6% 3.017,7 3.017,7 0,58%
GESTNORD FONDI SGR FFnc 0,8 0,0% 1.8 0,0% 1,1 -0,1% 92,4 92,4 0,02%

SELLA GLOBAL STRATEGY SICAV EITA 8,0 0,0% 4.8 0,0% 33 0,3% 155,2 159,2 0,03%
SELLA SICAV LUX EITA 1,6 0,0% 2,0 0,0% 0,4 0,0% 112,6 126,7 0,02%

CREDIT AGRICOLE 346,4 1,7% 346,7 1,8% -0,3 0,0% 2.038,7 2.038,7 0,39% 97,08%
CREDIT AGRICOLE AM SGR IT 317,0 1,5% 230,3 1,2% 86,7 9,0% 1.400,0 1.400,0 0,27%
EUROPRIUS NBI ASSET MANAGEMENT SA EITA 2,0 0,0% 115,2 0,6% -113,2 -11,7% 409,2 409,2 0,08%

CREDIT AGRICOLE AIPG SGR FSfi 27,4 0,1% 12 0,0% 26,1 2,7% 229,5 2295 0,04%

KAIROS PARTNERS 81,1 0,4% 16,5 0,1%) 64,6 6,7% 1.2439 2.012,1 0,39% 97,47%
KAIROS INVESTMENT MANAGEMENT LTD (UK) FSen 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 117,0 8325 0,16%

KAIROS ALTERNATIVE INVESTMENT SGR FSfi 35,6 0,2% 1.4 0,0% 34,1 3,5% 450,8 450,8 0,09%
KAIROS ALTERNATIVE INVESTMENT SGR FSer 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 175,4 228,1 0,04%
KAIROS ALTERNATIVE INVESTMENT SGR Fsin 0,5 0,0% 3,0 0,0% 2,5 -0,3% 50,7 50,7 0,01%
KAIROS PARTNERS SGR SPA IT 45,0 0,2% 12,1 0,1% 32,9 3,4% 450,0 450,0 0,09%

POSTE ITALIANE 32,2 0,2% 64,4 0,3%| -32,2 -3,3% 1.927,8 1.927,8 0,37% 97,84%
BANCOPOSTA FONDI SGR IT 32,2 0,2% 64,4 0,3% 32,2 -3,3% 1.927,8 1.927,8 0,37%

VEGAGEST 260,4 1,3% 184,5 0,9% 75,9 7,8% 1.660,6 1.660,6 0,32% 98,16%
VEGAGEST SGR IT 260,4 1,3% 184,5 0,9% 75,9 7,8% 1.660,6 1.660,6 0,32%

BANCA ESPERIA 154,8 0,8% 67,6 0,3%) 87,2 9,0% 1.660,6 1.660,6 0,32% 98,48%
DUEMME SICAV EITA 83,2 0,4% 66,1 0,3% 17,1 1,8% 861,8 861,8 0,17%
DUEMME HEDGE SGR SPA FSfi 71,6 0,3% 15 0,0% 70,1 7,2% 798.8 798,8 0,15%

GRUPPO BANCA INTERMOBILIARE 97,8 0,5% 85,3 0,4%) 12,5 1,3% 1.510,7 1.510,7 0,29% 98,78%
SYMPHONIA SICAV IT 56,7 0,3% 52,1 0,3% 4,6 0,5% 730,9 730,9 0,14%
SYMPHONIA MULTISICAV FFnc 6,6 0,0% 15 0,0% 5.1 0,5% 71,0 71,0 0,01%

BIM SGR IT 28,4 0,1% 31,7 0,2% 3,3 -0,3% 637,3 637,3 0,12%
BIM ALTERNATIVE INVESTMENTS SGR SPA FSfin 6,2 0,0% 0,0 0,0% 6,2 0,6% 71,4 71,4 0,01%

BANCA POP. EMILIA ROMAGNA 22,7 0,1% 24,2 0,1%) -1,5 -0,2% 1.045,4 1.045,4 0,20% 98,98%
OPTIMA SPA SGR IT 22,7 0,1% 24,2 0,1% -1,5 -0,2% 1.045,4 1.045,4 0,20%

CREDIT SUISSE 17,1 0,1% 54,2 0,3%) -37,2 -3,8% 884,6 884,6 0,17% 99,15%
CREDIT SUISSE ASSET MANAG. FUNDS IT 17,1 0,1% 54,2 0,3% 37,2 -3,8% 884,6 884,6 0,17%

BANCA POPOLARE VICENTINA 150,3 0,7% 184,0 0,9% -33,7 -3,5% 757,2 757,2 0,15% 99,29%
B.P.VI FONDI IT 150,3 0,7% 184,0 0,9% 33,7 -3.5% 757.2 757,2 0,15%

GRUPPO FONDIARIA - SAI 16,0 0,1% 11,8 0,1%) 4,2 0,4% 664,5 664,5 0,13% 99,42%
EFFE GESTIONI SGR IT 15,9 0,1% 11,7 0,1% 4.2 0,4% 646,4 646,4 0,12%

EFFE GESTIONI SGR FFnc 0,1 0,0% 0.1 0,0% 0,0 0,0% 18,1 18,1 0,00%

UNIPOL 23,7 0,1% 22,5 0,1%) 1,1 0,1% 529,2 529,2 0,10% 99,52%
UNIPOL FONDI LTD EITA 23,7 0,1% 22,5 0,1% 1,1 0,1% 529,2 529,2 0,10%

BANCA POPOLARE DI BARI 20,0 0,1% 34,3 0,2%) -14,3 -1,5% 379,5 379,5 0,07% 99,60%
EUROCONSULT SGR IT 20,0 0,1% 34,3 0,2% -14,3 -1,5% 379,5 379,5 0,07%

CONSULTINVEST 21,5 0,1% 114 0,1% 10,1 1,0% 333,3 333,3 0,06% 99,66%
CONSULTINVEST A.M. SPA SGR IT 21,5 0,1% 11,4 0,1% 10,1 1,0% 333,3 3333 0,06%

HEDGE INVEST 20,3 0,1% 1,2 0,0%) 19,1 2,0% 259,1 259,1 0,05% 99,71%
HEDGE INVEST SGR FSfi 20,3 0,1% 12 0,0% 19,1 2,0% 259,1 259,1 0,05%

GRUPPO BANCA LEONARDO 4.8 0,0% 5,2 0,0%) -0,4 0,0% 197,4 197.,4 0,04% 99,75%
LEONARDO SGR IT 48 0,0% 52 0,0% 0,4 0,0% 197,4 197,4 0,04%

PRIVATE WEALTH MANAGEMENT 11,5 0,1% 0,0 0,0%) 11,5 1,2% 183,9 183,9 0,04% 99,78%
PRIVATE WEALTH MANAGEMENT SGR SPA FSfi 11,5 0,1% 0,0 0,0% 11,5 1,2% 183,9 183,9 0,04%
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ASSOGESTIONI Fondi di diritto italiano e estero gestiti da intermediari italiani DICEMBRE 2003
Raccolta e patrimonio del mese
Dati aggregati per gruppo di gestione
Sottoscrizioni (ltalia) Riscatti (Italia) Raccolta netta (Italia) Pat(zti”}o')“o Patrimonio Totale
alla

(segue) Tip.| Mil. euro In % Mil. euro in % Mil. euro in % Mil. euro Mil. euro in % Conc.

ETRA 5,0 0,0% 51 0,0% 0,0 0,0% 175,2 182,8 0,04% 99,82%
ETRA GLOBAL SICAV SA EITA 4.4 0,0% 45 0,0% 0,1 0,0% 153,8 161,4 0,03%

ETRA ASSET MANAGEMENT SGR I 0,7 0,0% 0,6 0,0% 0,1 0,0% 21,4 21,4 0,00%

NEXTAM 10,9 0,1% 4,4 0,0% 6,5 0,7% 175,9 175,9 0,03% 99,85%
NEXTAM PARTNERS SGR SPA IT 10,9 0,1% 4.4 0,0% 6,5 0,7% 175,9 175,9 0,03%

BNP Paribas AM 46,2 0,2% 0,1 0,0%) 46,1 4,8% 154,5 154,5 0,03% 99,88%
BNP PARIBAS AM SGR FFnc 46,2 0,2% 0.1 0,0% 46,1 4,8% 154,5 154,5 0,03%

PFM 8,7 0,0% 7,9 0,0% 0,8 0,1% 1475 1475  0,03% 99,91%
ZENIT SGR I 8,6 0,0% 7.9 0,0% 0,7 0,1% 134,9 134,9 0,03%

ZENIT ALTERNATIVE INVESTMENTS SGR FSfi 0,1 0,0% 0,0 0,0% 0,1 0,0% 12,6 12,6 0,00%

REALI 4,7 0,0% 51 0,0% -0,3 0,0% 100,5 100,5  0,02% 99,93%
GESTI-RE SGR I 47 0,0% 51 0,0% 0,3 0,0% 100,5 100,5 0,02%

ETICA 3,3 0,0% 3,8 0,0% -0,5 -0,1% 95,7 95,7  0,02% 99,95%
ETICA SGR SPA I 33 0,0% 38 0,0% 0,5 -0,1% 95,7 95,7 0,02%

BANCA PROFILO 5,0 0,0% 4,2 0,0% 0,8 0,1% 72,5 72,5 0,01% 99,96%
PROFILO ASSET MANAGEMENT SGR SpA [ 2,9 0,0% 3.4 0,0% 0,6 -0,1% 38,9 38,9 0,01%
PROFILO SGR SpA FFnc 21 0,0% 08 0,0% 1,3 0,1% 33,5 33,5 0,01%

ABIS 4,0 0,0% 0,0 0,0% 4,0 0,4% 65,3 65,3 0,01% 99,98%
ABIS SGRpA [ 4,0 0,0% 0,0 0,0% 4,0 0,4% 65,3 65,3 0,01%

ALBERTINI 0,5 0,0% 0,0 0,0% 0,5 0,1% 39,5 39,5 0,01% 99,98%
ALBERTINI SYZ INVESTIMENTI ALTERNATIVI SGR SPA  Fsff? 0,5 0,0% 0,0 0,0% 0,5 0,1% 39,5 39,5 0,01%

AGORA 3,6 0,0% 15 0,0% 2,1 0,2% 28,9 28,9  0,01% 99,99%
AGORA INVESTMENTS SGR I 36 0,0% 15 0,0% 21 0,2% 28,9 28,9 0,01%

ALPI 2,3 0,0% 2,9 0,0% -0,7 -0,1% 28,5 28,5  0,01%.00,00%
ALPI FONDI I 23 0,0% 29 0,0% 0,7 -0,1% 28,5 28,5 0,01%

NORDEST 0,0 0,0% 0,1 0,0% -0,1 0,0% 12,9 12,9 0,00% 00,00%
OBIETTIVO NORDEST SICAV IT 0,0 0,0% 0.1 0,0% 0,1 0,0% 12,9 12,9 0,00%

GROUPAMA-GAN 0,1 0,0% 0,0 0,0% 0,1 0,0% 12,5 12,5 0,00% 00,00%
GAM ITALIA SGR FFnc 0,1 0,0% 0,0 0,0% 0,1 0,0% 12,5 12,5 0,00%

TOTALE 20.527,6/ 100,0% 19.558,9° 100,0% 968,7 100,0% 513.306,9 518.681,4 100,0%

Fondi arm. italiani T| 143860  70,1% 150358  76,9% -649,8  -67,1% 379.076,1 379.076,1  73,1%
Fondi arm. lux. storici ELUX 915,2 4,5% 658,4 3,4% 256,9 26,5% 26.181,0 26.187,4 5,0%
Fondi arm. esteri EITA 4.387,2 21,4% 3.583,9 18,3% 803,2 82,9% 92.428,4 96.915,1 18,7%
Altri fondi non arm. AN 14,9 0,1% 54 0,0% 9,4 1,0% 206,6 206,6 0,0%
Fondi riservati FR 70,7 0,3% 157,2 0,8% -86,5 -8,9% 5.006,4 5.006,4 1,0%
Fondi speculativi italiani Fsin 24,8 0,1% 7.8 0,0% 17,0 1,8% 320,9 320,9 0,1%
Fondi speculativi esteri FSe 18,0 0,1% 9,2 0,0% 8,8 0,9% 857,4 1.738,8 0,3%
Fondi speculativi (f.d.f.) Fsfir 579,1 2,8% 20,1 0,1% 558,9. 57,7%  4.921,1 49211  09%
Fondi di fondi OICR non collegati FFnc 131,7 0,6% 81,0 0,4% 50,7 5,2% 4.309,0 4.309,0 0,8%
Fondi di fondi OICR collegati* FFct 229,0 1,1% 55,0 0,3% 174,0 18,0% 3.374,6 3.374,6 0,7%

*Fondi di fondi di OICR collegati non inclusi nei totali

Fondi speculativi: i dati sui fondi speculativi (FSFF, FSI, FSE) che hanno una valorizzazione mensile si riferiscono al 1° del mese anziché alla fine del mese oggetto della

rilevazione



ASSOGESTIONT Fondi di diritto italiano e estero gestiti da intermediari italiani DICEMBRE 2003
Raccolta e patrimonio del mese
Dati aggregati per gruppo di gestione e tipologia fondo

Sottoscrizioni (ltalia) Riscatti (ltalia) Raccolta netta (ltalia) Pat(ﬂ;ioar)lio Patrimonio Totale
Mil. euro ‘ In % Mil. euro ‘ in % Mil. euro ‘ in % Mil. euro Mil. euro in % Conc.
1 |SANPAOLO - IMI 4.102,5 20,0% 4.096,1 20,9% 6,4 0,7% 108.335,4 109.090,3 21,0% 21,0%
Fondi arm. italiani 1.909,0 9,3% 2.545,9 13,0% -636,9 -65,8% 61.409,2 61.409,2 11,8%
Fondi arm. lux. storici 811,4 4,0% 592,3 3,0% 219,1 22,6% 23.373,5 23.373,5 4,5%
Fondi arm. esteri 1.334,1 6,5% 948,8 4,9% 385,3 39,8% 23.137,5 23.892,4 4,6%
Altri fondi non arm. 14,9 0,1% 54 0,0%)| 9,4 1,0% 206,6 206,6 0,0%
Fondi speculativi italiani 0,5 0,0% 3,2 0,0% -2,7 -0,3% 91,1 91,1 0,0%
Fondi speculativi (f.d.f.) 32,7 0,2% 0,5 0,0% 32,2 3,3% 117,5 117,5 0,0%
Fondi di fondi OICR collegati* 66,0 0,3% 13,3 0,1%)| 52,7 5,4% 700,3 700,3 0,1%
2 |GRUPPO INTESA 2.296,6 11,2% 3.144,5 16,1% -847,9 -87,5% 88.131,6 88.135,0 17,0% 38,0%
Fondi arm. italiani 2.044,3 10,0% 2.928,8 15,0% -884,5 -91,3% 80.600,0 80.600,0 15,5%
Fondi arm. esteri 146,9 0,7% 197,0 1,0% -50,0 -5,2% 3.278,5 3.281,8 0,6%
Fondi riservati 12,5 0,1% 3,8 0,0% 8,8 0,9% 3.818,2 3.818,2 0,7%
Fondi speculativi italiani 20,5 0,1% 1,1 0,0% 19,4 2,0% 108,8 108,8 0,0%
Fondi speculativi (f.d.f.) 71,9 0,4% 12,7 0,1%)| 59,2 6,1% 295,7 295,7 0,1%
Fondi di fondi OICR non collegati 0,5 0,0% 1,1 0,0% -0,6 -0,1% 30,3 30,3 0,0%
Fondi di fondi OICR collegati* 21,1 0,1% 24,6 0,1%)| -3,5 -0,4% 1.288,0 1.288,0 0,2%
3 |UNICREDITO ITALIANO 2.611,6 12,7% 2.185,9 11,2% 4257 43,9% 68.734,5 72.014,4 13,9% 51,9%
Fondi arm. italiani 996,7 4,9% 864,9 4,4% 131,8 13,6% 28.422,2 28.422,2 5,5%
Fondi arm. lux. storici 10,0 0,0% 14,0 0,1%)| -4,0 -0,4% 1.075,3 1.076,7 0,2%
Fondi arm. esteri 1.515,7 7,4% 1.295,6 6,6% 220,1 22,7% 38.179,2 41.344,5 8,0%
Fondi speculativi esteri 0,0 0,0% 9,2 0,0% -9,2 -1,0% 438,0 551,2 0,1%
Fondi speculativi (f.d.f.) 89,1 0,4% 1,2 0,0%)| 87,9 9,1% 590,4 590,4 0,1%
Fondi di fondi OICR non collegati 0,2 0,0% 1,0 0,0% -0,9 -0,1% 29,4 29,4 0,0%
4 FINECO - GRUPPO BANCARIO CAPITALIA 1.265,1 6,2% 1.316,5 6,7% -51,4 -5,3% 31.539,8 31.539,8 6,1% 58,0%
Fondi arm. italiani 1.125,2 5,5% 1.133,9 5,8%)| -8,7 -0,9% 29.071,5 29.071,5 5,6%
Fondi arm. lux. storici 65,2 0,3% 41,7 0,2% 23,5 2,4% 1.296,8 1.296,8 0,3%
Fondi riservati 58,1 0,3% 138,0 0,7%)| -79,8 -8,2% 970,7 970,7 0,2%
Fondi di fondi OICR non collegati 16,6 0,1% 3,0 0,0%)| 13,6 1,4% 200,9 200,9 0,0%
Fondi di fondi OICR collegati* 66,7 0,3% 4,9 0,0%)| 61,7 6,4% 623,6 623,6 0,1%
5 |ARCA 1.375,7 6,7% 834,1 4,3% 541,6 55,9% 25.621,6 25.621,6 4,9% 62,9%
Fondi arm. italiani 1.354,0 6,6% 799,0 4,1% 555,0 57,3% 23.348,0 23.348,0 4,5%
Fondi di fondi OICR non collegati 21,7 0,1% 35,1 0,2% -13,4 -1,4% 2.273,6 2.273,6 0,4%
Fondi di fondi OICR collegati* 11,9 0,1% 79 0,0%)| 4,0 0,4% 413,8 413,8 0,1%
6 IMONTE DEI PASCHI DI SIENA 663,6 3,2% 772,5 3,9% -108,9 -11,2% 21.378,1 21.378,2 4,1% 67,1%
Fondi arm. italiani 472,9 2,3% 606,4 3,1%)| -133,6! -13,8% 16.726,1 16.726,1 3,2%
Fondi arm. esteri 1734 0,8% 156,0 0,8%)| 17,3 1,8% 3.970,0 3.970,2 0,8%
Fondi speculativi (f.d.f.) 15,9 0,1% 0,0 0,0% 15,9 1,6% 241,6 241,6 0,0%
Fondi di fondi OICR non collegati 15 0,0% 10,0 0,1%)| -85 -0,9% 440,3 440,3 0,1%
7 |BANCA NAZIONALE DEL LAVORO 641,7 3,1% 585,1 3,0% 56,6 5,8% 18.091,2 18.091,3 3,5% 70,5%
Fondi arm. italiani 535,4 2,6% 509,8 2,6% 25,7 2,6% 15.836,1 15.836,1 3,1%
Fondi arm. esteri 104,1 0,5% 72,0 0,4%| 32,0 3,3% 2.006,2 2.006,4 0,4%
Fondi di fondi OICR non collegati 2,2 0,0% 3,3 0,0% -1,1 -0,1% 248,9 248,9 0,0%
8 BANCO POPOLARE DI VERONA E NOVAR 569,9 2,8% 813,6 4,2% -243,7 -25,2% 16.165,4 16.166,7 3,1% 73,7%
Fondi arm. italiani 504,1 2,5% 759,8 3,9%)| -255,7 -26,4% 15.052,2 15.052,2 2,9%
Fondi arm. esteri 17,5 0,1% 53,8 0,3% -36,3 -3,7% 680,7 682,0 0,1%
Fondi speculativi (f.d.f.) 48,3 0,2% 0,0 0,0%)| 48,3 5,0% 432,5 432,5 0,1%
9 |DEUTSCHE BANK 386,6 1,9% 586,8 3,0% -200,2 -20,7% 13.540,6 13.540,6 2,6% 76,3%
Fondi arm. italiani 386,6 1,9% 586,8 3,0% -200,2 -20,7% 13.540,6 13.540,6 2,6%
10 BANCA POPOLARE DI MILANO 3745 1,8% 454,0 2,3% -79,5 -8,2% 11.597,2 11.597,2 2,2% 78,5%
Fondi arm. italiani 333,5 1,6% 409,4 2,1% -75,9 -7,8% 10.768,5 10.768,5 2,1%
Fondi arm. esteri 34,2 0,2% 42,5 0,2%)| -8,3 -0,9% 405,7 405,7 0,1%
Fondi speculativi (f.d.f.) 6,0 0,0% 0,0 0,0%)| 6,0 0,6% 265,0 265,0 0,1%
Fondi di fondi OICR non collegati 0,8 0,0% 2,1 0,0% -1,3 -0,1% 158,0 158,0 0,0%
11 BANCA LOMBARDA 897,9 4,4% 771,7 3,9% 126,2 13,0% 11.365,5 11.366,9 2,2% 80,7%
Fondi arm. italiani 893,4 4,4% 765,1 3,9% 128,3 13,2% 11.237,6 11.237,6 2,2%
Fondi arm. esteri 4,4 0,0% 5,4 0,0% -1,1 -0,1% 119,8 121,1 0,0%
Fondi di fondi OICR non collegati 0,2 0,0% 1,2 0,0% -1,0 -0,1% 8,1 8,1 0,0%
12 |CREDITO EMILIANO 497,6 2,4% 502,2 2,6% -4,6 -0,5% 10.770,8 10.797,8 2,1% 82,8%
Fondi arm. italiani 297,2 1,4% 334,0 1,7% -36,8 -3,8% 8.202,0 8.202,0 1,6%
Fondi arm. esteri 194,8 0,9% 168,2 0,9%| 26,5 2,7% 2.489,4 2.516,4 0,5%
Fondi speculativi (f.d.f.) 5,6 0,0% 0,0 0,0% 5,6 0,6% 79,4 79,4 0,0%
13 |GRUPPO MEDIOLANUM 232,7 1,1% 138,2 0,7% 94,5 9,8% 9.864,8 9.915,5 1,9% 84,7%
Fondi arm. italiani 31,5 0,2% 41,2 0,2% -9,8 -1,0% 1.706,3 1.706,3 0,3%
Fondi arm. esteri 194,7 0,9% 95,8 0,5% 98,8 10,2% 8.088,8 8.139,5 1,6%
Fondi di fondi OICR non collegati 6,6 0,0% 1,1 0,0% 5,5 0,6% 69,8 69,8 0,0%
14 |RAS 440,5 2,1% 377,9 1,9% 62,6 6,5% 9.228,7 9.228,7 1,8% 86,5%
Fondi arm. italiani 397,5 1,9%! 351,4 1,8% 46,1 4,8% 8.525,3 8.525,3 1,6%
Fondi arm. lux. storici 17,7 0,1% 8,3 0,0%)| 9,3 1,0% 253,2 253,2 0,0%
Fondi di fondi OICR non collegati 25,3 0,1% 18,2 0,1% 7.2 0,7% 450,2 450,2 0,1%
15 |LE ASSICURAZIONI GENERALI 321,8 1,6% 253,5 1,3% 68,3 7,1% 8.381,1 8.555,2 1,6% 88,1%
Fondi arm. italiani 220,2 1,1% 186,3 1,0% 33,9 3,5% 7.261,3 7.261,3 1,4%
Fondi arm. esteri 101,6 0,5% 51,7 0,3% 49,9 5,1% 902,4 1.076,4 0,2%
Fondi riservati 0,0 0,0% 15,4 0,1%)| -15,4 -1,6% 217,5 217,5 0,0%
Fondi di fondi OICR collegati* 0,2 0,0% 0,3 0,0%)| 0,0 0,0% 19,6 19,6 0,0%
16 |BANCA POPOLARE DI LODI 483,9 2,4% 352,7 1,8% 131,3 13,5% 7.997,6 8.002,7 1,5% 89,7%
Fondi arm. italiani 432,5 2,1% 349,7 1,8% 82,7 8,5% 7.504,7 7.504,7 1,4%
Fondi arm. lux. storici 11,0 0,1% 2,1 0,0% 8,9 0,9% 182,3 187,4 0,0%
Fondi speculativi esteri 18,0 0,1% 0,0 0,0% 18,0 1,9% 126,9 126,9 0,0%
Fondi speculativi (f.d.f.) 22,0 0,1% 0,3 0,0%)| 21,7 2,2% 166,3 166,3 0,0%
Fondi di fondi OICR non collegati 0,4 0,0% 0,5 0,0% -0,1 0,0% 17,4 17,4 0,0%
17 |GRUPPO AZIMUT 365,3 1,8% 275,0 1,4% 90,3 9,3% 6.780,3 6.791,8 1,3% 91,0%
Fondi arm. italiani 308,0 1,5% 228,7 1,2% 79,3 8,2% 6.187,8 6.187,8 1,2%
Fondi arm. esteri 57,3 0,3% 46,3 0,2% 11,0 1,1% 592,6 604,0 0,1%
Fondi di fondi OICR collegati* 63,1 0,3% 2,4 0,0%)| 60,7 6,3% 196,6 196,6 0,0%
18 |BANCHE POPOLARI UNITE 381,2 1,9% 172,0 0,9% 209,2 21,6% 6.752,5 6.752,5 1,3% 92,3%
Fondi arm. italiani 381,2 1,9%! 172,0 0,9%) 209,2 21,6% 6.752,5 6.752,5 1,3%

(continua)



ASSOGESTIONT Fondi di diritto italiano e estero gestiti da intermediari italiani DICEMBRE 2003
Raccolta e patrimonio del mese
Dati aggregati per gruppo di gestione e tipologia fondo

Sottoscrizioni (ltalia) Riscatti (ltalia) Raccolta netta (ltalia) Pat(ﬂ;ioar)lio Patrimonio Totale
(segue) Mil. euro ‘ In % Mil. euro ‘ in % Mil. euro ‘ in % Mil. euro Mil. euro in % Conc.

19 |ICCREA 47,5 0,2% 64,8 0,3% -17,3 -1,8% 4.462,8 4.462,8 0,9% 93,1%
Fondi arm. italiani 47,5 0,2% 64,8 0,3%)| -17,3 -1,8% 4.462,8 4.462,8 0,9%
Fondi di fondi OICR collegati* 0,1 0,0% 1,7 0,0%)| -1,6 -0,2% 132,6 132,6 0,0%

20 |CASSA DI RISPARMIO DI FIRENZE 268,9 1,3% 131,1 0,7% 137,8 14,2% 3.854,5 4.096,6 0,8% 93,9%
Fondi arm. esteri 268,9 1,3%! 131,1 0,7%)| 137,8 14,2% 3.854,5 4.096,6 0,8%

21 [ERSEL 246,7 1,2% 202,9 1,0% 43,8 4,5% 3.817,2 3.846,4 0,7% 94,7%
Fondi arm. italiani 113,2 0,6% 164,0 0,8%)| -50,8 -5,2% 2.224,3 22243 0,4%
Fondi arm. esteri 15,7 0,1% 38,3 0,2% -22,6 -2,3% 835,4 864,7 0,2%
Fondi speculativi italiani 3,2 0,0% 0,5 0,0% 2,7 0,3% 70,3 70,3 0,0%
Fondi speculativi (f.d.f.) 114,6 0,6% 0,1 0,0%)| 1145 11,8% 687,1 687,1 0,1%

22 |ANIMA 412,9 2,0% 147,8 0,8% 265,1 27,4% 3.611,3 3.611,3 0,7% 95,4%
Fondi arm. italiani 412,9 2,0%! 147,8 0,8%)| 265,1 27,4% 3.611,3 3.611,3 0,7%

23 |ANTONVENETA ABN AMRO BANK 155,8 0,8% 95,9 0,5% 59,9 6,2% 3.520,5 3.520,5 0,7% 96,0%
Fondi arm. italiani 54,7 0,3% 29,8 0,2% 24,9 2,6% 1.854,7 1.854,7 0,4%
Fondi arm. esteri 1011 0,5% 66,1 0,3%)| 35,0 3,6% 1.665,8 1.665,8 0,3%

24 BANCA SELLA 112,1 0,5% 134,9 0,7% -22,9 -2,4% 3.377,9 3.396,0 0,7% 96,7%
Fondi arm. italiani 101,6 0,5% 126,3 0,6%| -24,7 -2,6% 3.017,7 3.017,7 0,6%
Fondi arm. esteri 9,7 0,0% 6,8 0,0%)| 2,9 0,3% 267,8 285,9 0,1%
Fondi di fondi OICR non collegati 0,8 0,0% 1,8 0,0% -1,1 -0,1% 92,4 92,4 0,0%

25 |CREDIT AGRICOLE 346,4 1,7% 346,7 1,8% -0,3 0,0% 2.038,7 2.038,7 0,4% 97,1%
Fondi arm. italiani 317,0 1,5% 230,3 1,2% 86,7 9,0% 1.400,0 1.400,0 0,3%
Fondi arm. esteri 2,0 0,0% 115,2 0,6% -113,2 -11,7% 409,2 409,2 0,1%
Fondi speculativi (f.d.f.) 27,4 0,1% 1,2 0,0%)| 26,1 2,7% 229,5 229,5 0,0%

26 |KAIROS PARTNERS 81,1 0,4% 16,5 0,1% 64,6 6,7% 1.243,9 2.012,1 0,4% 97,5%
Fondi arm. italiani 45,0 0,2% 12,1 0,1%)| 32,9 3,4% 450,0 450,0 0,1%
Fondi speculativi italiani 0,5 0,0% 3,0 0,0% -2,5 -0,3% 50,7 50,7 0,0%
Fondi speculativi esteri 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 292,4 1.060,6 0,2%
Fondi speculativi (f.d.f.) 35,6 0,2% 1,4 0,0%)| 34,1 3,5% 450,8 450,8 0,1%

27 |POSTE ITALIANE 32,2 0,2% 64,4 0,3% -32,2 -3,3% 1.927,8 1.927,8 0,4% 97,8%
Fondi arm. italiani 32,2 0,2% 64,4 0,3% -32,2 -3,3% 1.927,8 1.927,8 0,4%

28 |VEGAGEST 260,4 1,3% 184,5 0,9% 75,9 7,8% 1.660,6 1.660,6 0,3% 98,2%
Fondi arm. italiani 260,4 1,3% 184,5 0,9% 75,9 7,8% 1.660,6 1.660,6 0,3%

29 |BANCA ESPERIA 154,8 0,8% 67,6 0,3% 87,2 9,0% 1.660,6 1.660,6 0,3% 98,5%
Fondi arm. esteri 83,2 0,4% 66,1 0,3% 17,1 1,8% 861,8 861,8 0,2%
Fondi speculativi (f.d.f.) 71,6 0,3% 15 0,0%)| 70,1 7.2% 798,8 798,8 0,2%

30 |GRUPPO BANCA INTERMOBILIARE 97,8 0,5% 85,3 0,4% 12,5 1,3% 1.510,7 1.510,7 0,3% 98,8%
Fondi arm. italiani 85,1 0,4% 83,8 0,4%)| 13 0,1% 1.368,3 1.368,3 0,3%
Fondi speculativi (f.d.f.) 6,2 0,0% 0,0 0,0%)| 6,2 0,6% 71,4 71,4 0,0%
Fondi di fondi OICR non collegati 6,6 0,0% 1,5 0,0% 5,1 0,5% 71,0 71,0 0,0%

31 BANCA POP. EMILIA ROMAGNA 22,7 0,1% 24,2 0,1% -1,5 -0,2% 1.045,4 1.045,4 0,2% 99,0%
Fondi arm. italiani 22,7 0,1% 24,2 0,1%)| -15 -0,2% 1.045,4 1.045,4 0,2%

32 CREDIT SUISSE 17,1 0,1% 54,2 0,3% -37,2 -3,8% 884,6 884,6 0,2% 99,1%
Fondi arm. italiani 17,1 0,1% 54,2 0,3%)| -37,2 -3,8% 884,6 884,6 0,2%

33 |BANCA POPOLARE VICENTINA 150,3 0,7% 184,0 0,9% -33,7 -3,5% 757,2 757,2 0,1% 99,3%
Fondi arm. italiani 150,3 0,7% 184,0 0,9% -33,7 -3,5% 757,2 757,2 0,1%

34 |GRUPPO FONDIARIA - SAI 16,0 0,1% 11,8 0,1% 4,2 0,4% 664,5 664,5 0,1% 99,4%
Fondi arm. italiani 15,9 0,1% 11,7 0,1% 4,2 0,4% 646,4 646,4 0,1%
Fondi di fondi OICR non collegati 0,1 0,0% 0,1 0,0% 0,0 0,0% 18,1 18,1 0,0%

35 |UNIPOL 23,7 0,1% 22,5 0,1% 1,1 0,1% 529,2 529,2 0,1% 99,5%
Fondi arm. esteri 23,7 0,1% 22,5 0,1% 1,1 0,1% 529,2 529,2 0,1%

36 |BANCA POPOLARE DI BARI 20,0 0,1% 34,3 0,2% -14,3 -1,5% 379,5 379,5 0,1% 99,6%
Fondi arm. italiani 20,0 0,1% 34,3 0,2% -14,3 -1,5% 379,5 379,5 0,1%

37 |CONSULTINVEST 21,5 0,1% 11,4 0,1% 10,1 1,0% 333,3 333,3 0,1% 99,7%
Fondi arm. italiani 21,5 0,1% 11,4 0,1% 10,1 1,0% 333,3 333,3 0,1%

38 HEDGE INVEST 20,3 0,1% 1,2 0,0% 19,1 2,0% 259,1 259,1 0,0% 99,7%
Fondi speculativi (f.d.f.) 20,3 0,1% 1,2 0,0%)| 19,1 2,0% 259,1 259,1 0,0%

39 /GRUPPO BANCA LEONARDO 4.8 0,0% 52 0,0% -0,4 0,0% 197,4 197,4 0,0% 99,7%
Fondi arm. italiani 4,8 0,0% 52 0,0%)| -0,4 0,0% 197,4 197,4 0,0%

40 PRIVATE WEALTH MANAGEMENT 11,5 0,1% 0,0 0,0% 11,5 1,2% 183,9 183,9 0,0% 99,8%
Fondi speculativi (f.d.f.) 115 0,1% 0,0 0,0%)| 115 1,2% 183,9 183,9 0,0%

41 |[ETRA 5,0 0,0% 51 0,0% 0,0 0,0% 175,2 182,8 0,0% 99,8%
Fondi arm. italiani 0,7 0,0% 0,6 0,0% 0,1 0,0% 21,4 21,4 0,0%
Fondi arm. esteri 4,4 0,0% 4,5 0,0%)| -0,1 0,0% 153,8 161,4 0,0%

42 NEXTAM 10,9 0,1% 4,4 0,0% 6,5 0,7% 175,9 175,9 0,0% 99,9%
Fondi arm. italiani 10,9 0,1% 4,4 0,0%)| 6,5 0,7% 1759 175,9 0,0%

43 BNP Paribas AM 46,2 0,2% 0,1 0,0% 46,1 4,8% 154,5 154,5 0,0% 99,9%
Fondi di fondi OICR non collegati 46,2 0,2% 0,1 0,0% 46,1 4,8% 154,5 154,5 0,0%

44 |PFM 8,7 0,0% 7,9 0,0% 0,8 0,1% 147,5 147,5 0,0% 99,9%
Fondi arm. italiani 8,6 0,0% 7,9 0,0% 0,7 0,1% 134,9 134,9 0,0%
Fondi speculativi (f.d.f.) 0,1 0,0% 0,0 0,0%)| 0,1 0,0% 12,6 12,6 0,0%

45 |REALI 4,7 0,0% 51 0,0% -0,3 0,0% 100,5 100,5 0,0% 99,9%
Fondi arm. italiani 4,7 0,0% 51 0,0% -0,3 0,0% 100,5 100,5 0,0%

46 |ETICA 3,3 0,0% 3,8 0,0% -0,5 -0,1% 95,7 95,7 0,0% 99,9%
Fondi arm. italiani 3,3 0,0% 3,8 0,0% -0,5 -0,1% 95,7 95,7 0,0%

47 |BANCA PROFILO 5,0 0,0% 4,2 0,0% 0,8 0,1% 72,5 72,5 0,0% 100,0%
Fondi arm. italiani 2,9 0,0% 3,4 0,0% -0,6 -0,1% 38,9 38,9 0,0%
Fondi di fondi OICR non collegati 2,1 0,0% 0,8 0,0% 1,3 0,1% 33,5 33,5 0,0%

48 |ABIS 4,0 0,0% 0,0 0,0% 4,0 0,4% 65,3 65,3 0,0% 100,0%
Fondi arm. italiani 4,0 0,0% 0,0 0,0% 4,0 0,4% 65,3 65,3 0,0%

49 |ALBERTINI 0,5 0,0% 0,0 0,0% 0,5 0,1% 39,5 39,5 0,0% 100,0%
Fondi speculativi (f.d.f.) 0,5 0,0% 0,0 0,0% 0,5 0,1% 39,5 39,5 0,0%

50 |AGORA 3,6 0,0% 15 0,0% 2,1 0,2% 28,9 28,9 0,0%) 100,0%
Fondi arm. italiani 3,6 0,0% 15 0,0%)| 2,1 0,2% 28,9 28,9 0,0%

(continua)



ASSOGESTIONI Fondi di diritto italiano e estero gestiti da intermediari italiani DICEMBRE 2003
Raccolta e patrimonio del mese
Dati aggregati per gruppo di gestione e tipologia fondo

Sottoscrizioni (Italia) Riscatti (Italia) Raccolta netta (Italia) Pa‘(ﬁg;ioar)'io Patrimonio Totale
segue) Mil. euro ‘ In % Mil. euro ‘ in % Mil. euro ‘ in % Mil. euro Mil. euro in % Conc.

51 |ALPI 2,3 0,0% 2,9 0,0% -0,7 -0,1% 28,5 28,5 0,0%) 100,0%
Fondi arm. italiani 2,3 0,0% 2,9 0,0% -0,7 -0,1% 28,5 28,5 0,0%

52 NORDEST 0,0 0,0% 0,1 0,0% -0,1 0,0% 12,9 12,9 0,0%) 100,0%
Fondi arm. italiani 0,0 0,0% 0,1 0,0% -0,1 0,0% 12,9 12,9 0,0%

53 |GROUPAMA-GAN 0,1 0,0% 0,0 0,0% 0,1 0,0% 12,5 12,5 0,0%) 100,0%
Fondi di fondi OICR non collegati 0,1 0,0% 0,0 0,0% 0,1 0,0% 12,5 12,5 0,0%
TOTALE 20.527,6/ 100,0% 19.558,9  100,0% 968,7 100,0% 513.306,9 518.681,4 100,0%
Fondi arm. italiani 14.386,0 70,1% 15.035,8 76,9% -649,8 -67,1% 379.076,1 379.076,1 73,1%
Fondi arm. lux. storici 915,2 4,5% 658,4 3,4% 256,9 26,5% 26.181,0 26.187,4 5,0%
Fondi arm. esteri 4.387,2 21,4% 3.583,9 18,3% 803,2 82,9% 92.428,4 96.915,1 18,7%
Altri fondi non arm. 14,9 0,1% 54 0,0% 9,4 1,0% 206,6 206,6 0,0%
Fondi riservati 70,7 0,3% 157,2 0,8% -86,5 -8,9% 5.006,4 5.006,4 1,0%
Fondi speculativi italiani 24,8 0,1% 7,8 0,0% 17,0 1,8% 320,9 320,9 0,1%
Fondi speculativi esteri 18,0 0,1% 9,2 0,0% 8,8 0,9% 857,4 1.738,8 0,3%
Fondi speculativi (f.d.f.) 579,1 2,8% 20,1 0,1% 558,9 57,7% 4.921,1 4.921,1 0,9%
Fondi di fondi OICR non collegati 131,7 0,6% 81,0 0,4% 50,7 5,2% 4.309,0 4.309,0 0,8%
Fondi di fondi OICR collegati* 229,0 1,1% 55,0 0,3% 174,0 18,0% 3.374,6 3.374,6 0,7%

*Fondi di fondi di OICR collegati (FdF) non inclusi nei totali



ASSOGESTIONI

Fondi di diritto italiano e estero gestiti da intermediari italiani
Sottoscrizioni in Italia - Evoluzione
Dati aggregati per categoria

DICEMBRE 2003

Dicembre 2003 Novembre 2003 Ottobre 2003 Da Gennaio 2003
Mil. euro ‘ in % Mil. euro ‘ in % Mil. euro ‘ in % Mil. euro ‘ in %
AZIONARI 3.982,2 19,5% 5.448,0 23,9% 7.801,3 27,7% 56.553,0 18,5%
AZ. ITALIA 496,1 2,4% 827,3 3,6%)| 523,0 1,9%! 5.620,4 1,8%
Fondi arm. italiani 346,0 1,7%! 635,8 2,8%)| 232,8 0,8% 3.580,0 1,2%
Fondi arm. lux. storici 26,1 0,1% 21,5 0,1% 25,0 0,1% 176,5 0,1%
Fondi arm. esteri 109.2 0,5% 160.3 0,7%)| 255,2 0,9% 1.786.4 0,6%|
Altri fondi non arm. 14,9 0,1% 9.6 0,0%)| 10,0 0,0% 77,6 0,0%)|
AZ. AREA EURO 158,0 0,8% 134,2 0,6% 240,9 0,9% 2.871,0 0,9%
Fondi arm. italiani 106.3 0,5% 90,7 0,4%| 124.4 0,4% 1.013,8 0,3%)
Fondi arm. lux. storici 1.2 0,0% 17 0,0%)| 0.6 0,0% 176.8 0,1%)|
Fondi arm. esteri 50,5 0,2% 41,8 0,2% 116,0 0,4% 1.680,4 0,5%
Fondi di fondi* 0,1 0,0% 0,1 0,0%)| 0,2 0,0% 2,3 0,0%)
AZ. EUROPA 959,0 4,7% 11733 5,1%)| 1.759,2 6,2% 14.063,6 4,6%
Fondi arm. italiani 462,9 2,3% 608,7 2,7%)| 485,6 1,7%! 7.285,2 2,4%|
Fondi arm. lux. storici 445 0,2% 47,6 0,2% 260,3 0,9% 381,7 0,1%
Fondi arm. esteri 451,6 2,2% 517,0 2,3%)| 1.013,3 3,6% 6.396,7 2,1%)
Fondi riservati 0,0 0,0% 0.0 0,0%)| 0,0 0,0% 0,0 0,0%)|
Fondi di fondi* 3.1 0,0% 4.7 0,0%)| 2.8 0,0% 28,6 0,0%)|
AZ. AMERICA 960,1 4,7% 1.177,8 5,2% 2.279,5 8,1% 14.241,3 4,6%
Fondi arm. italiani 491,6 2,4% 545,7 2,4%| 658,5 2,3% 5.349,0 1.7%
Fondi arm. lux. storici 96,3 0,5% 114.4 0,5%)| 2184 0,8% 1.049,5 0,3%)|
Fondi arm. esteri 372,2 1,8%: 517,8 2,3%)| 1.402,7 5,0% 7.842,8 2,6%)|
Fondi riservati 0,0 0,0% 0,0 0,0%)| 0,0 0,0% 0,0 0,0%)
Fondi di fondi* 4,0 0,0% 3.9 0,0%)| 4.3 0,0% 34,3 0,0%)|
AZ. PACIFICO 531,9 2,6% 667,1 2,9%| 1.262,8 4,5% 6.575,6 2,1%)|
Fondi arm. italiani 3215 1,6% 420,9 1,8% 660,1 2,3% 3.867,8 1,3%
Fondi arm. lux. storici 49,4 0,2% 59,7 0,3% 96,4 0,3% 291,1 0,1%
Fondi arm. esteri 1611 0,8% 186.5 0,8%)| 506,3 1,8% 2.416,7 0,8%)|
Fondi riservati 0,0 0,0% 0.0 0,0%)| 0,0 0,0% 0,0 0,0%)|
Fondi di fondi* 4,4 0,0% 6,2 0,0%) 6,0 0,0% 31,3 0,0%)
AZ. PAES|I EMERGENTI 156,9 0,8% 238,3 1,0% 632,5 2,2% 2.458,9 0,8%
Fondi arm. italiani 98,2 0,5% 145.3 0,6%| 211.8 0,8% 1.045,6 0,3%)|
Fondi arm. lux. storici 13,6 0,1% 15,1 0,1% 197,1 0,7% 348,6 0,1%
Fondi arm. esteri 45,1 0,2% 779 0,3%) 223,6 0,8% 1.064,7 0,3%)
Fondi di fondi* 0,7 0,0% 13 0,0%)| 0.6 0,0% 3.9 0,0%)|
AZ. PAESE 70,6 0,3% 88,5 0,4%| 101,5 0,4% 1.186,7 0,4%|
Fondi arm. italiani 35,2 0,2% 55,1 0,2%) 55,2 0,2% 339,6 0,1%)
Fondi arm. lux. storici 382,4 0,1%
Fondi arm. esteri 354 0,2% 334 0,1%)| 46,3 0,2% 464,7 0,2%)|
AZ. INTERNAZIONALI 410,7 2,0% 863,3 3,8%)| 562,8 2,0% 5.7745 1,9%
Fondi arm. italiani 345,9 1,7%! 793,7 3,5%) 486,1 1,7%! 5.057,4 1,7%
Fondi arm. lux. storici 30,8 0,2% 241 0,1%)| 26,1 0,1% 182,8 0,1%)|
Fondi arm. esteri 34,0 0,2% 45,4 0,2%)| 50,6 0,2% 534,3 0,2%)|
Fondi di fondi* 46,4 0,2% 59,5 0,3%) 735 0,3% 515,6 0,2%)
AZ. SETTORIALI 1.359,9 0,4%
Fondi arm. italiani 562,9 0,2%)|
Fondi arm. lux. storici 103,2 0,0%)|
Fondi arm. esteri 693,7 0,2%
Fondi di fondi* 2,6 0,0%)
AZ. ENERGIA E M.P. 15,7 0,1% 12,5 0,1%)| 14,9 0,1% 108,4 0,0%)|
Fondi arm. italiani 5,0 0,0% 37 0,0%)| 32 0,0% 35,2 0,0%)
Fondi arm. lux. storici 0,4 0,0% 0,3 0,0% 0,4 0,0% 1,7 0,0%
Fondi arm. esteri 10.3 0,1% 8.4 0,0%)| 11.4 0,0% 71,5 0,0%)|
Fondi di fondi* 0.2 0,0% 0.1 0,0%)| 0.1 0,0% 0.5 0,0%)|
AZ. INDUSTRIA 9,8 0,0% 10,3 0,0% 74,8 0,3% 122,3 0,0%
Fondi arm. italiani 0,7 0,0% 18 0,0%)| 55 0,0% 15,3 0,0%)
Fondi arm. lux. storici 0.1 0,0% 0.0 0,0%)| 0,0 0,0% 0.4 0,0%)|
Fondi arm. esteri 9,0 0,0% 8,5 0,0%)| 69,3 0,2% 106.6 0,0%)|
AZ. BENI CONSUMO 16,0 0,1% 13,1 0,1% 17,5 0,1% 89,7 0,0%
Fondi arm. italiani 15 0,0% 21 0,0%)| 1.6 0,0% 18,9 0,0%)|
Fondi arm. lux. storici 0.1 0,0% 0.1 0,0%)| 0,0 0,0% 0.4 0,0%)|
Fondi arm. esteri 14,5 0,1% 10,9 0,0% 15,9 0,1% 70,5 0,0%
AZ. SALUTE 19,1 0,1% 253 0,1%) 31,4 0,1% 152,6 0,0%)|
Fondi arm. italiani 10,0 0,0% 16,8 0,1%)| 183 0,1% 86,1 0,0%)|
Fondi arm. lux. storici 0.1 0,0% 0.1 0,0%)| 0.1 0,0% 0.7 0,0%)|
Fondi arm. esteri 9,0 0,0% 8,4 0,0% 13,0 0,0% 65,9 0,0%
AZ. FINANZA 36,1 0,2% 34,0 0,1% 38,9 0,1% 187,5 0,1%
Fondi arm. italiani 7.9 0,0% 9.3 0,0%)| 8,6 0,0% 41,2 0,0%)|
Fondi arm. lux. storici 6,3 0,0% 5,6 0,0% 119 0,0% 41,4 0,0%
Fondi arm. esteri 22,0 0,1% 19,1 0,1% 18,4 0,1% 104,9 0,0%
AZ. INFORMATICA 46,3 0,2% 70,8 0,3%)| 90,2 0,3% 439,3 0,1%)|
Fondi arm. italiani 29,2 0,1% 47,2 0,2%)| 41,5 0,1% 281,6 0,1%)|
Fondi arm. lux. storici 0,3 0,0% 0,8 0,0% 0,8 0,0% 3,0 0,0%
Fondi arm. esteri 16,8 0,1% 22,8 0,1%) 47,9 0,2% 154,8 0,1%)
Fondi di fondi* 0.1 0,0% 0.1 0,0%)| 0.1 0,0% 11 0,0%)|
AZ. SERV. TELECOM. 10,2 0,1% 11,1 0,0%)| 10,7 0,0% 93,5 0,0%)|
Fondi arm. italiani 2,3 0,0% 7,0 0,0%)| 51 0,0% 27,2 0,0%)
Fondi arm. lux. storici 0.2 0,0% 0.3 0,0%)| 0.1 0,0% 0.8 0,0%)|
Fondi arm. esteri 7.8 0,0% 3.8 0,0%)| 55 0,0% 65,6 0,0%)|
AZ. SERV. PUBBL. UT. 3,0 0,0% 2,3 0,0% 4,1 0,0% 16,7 0,0%
Fondi arm. italiani 0,7 0,0% 0,4 0,0%)| 0,6 0,0% 4,6 0,0%)
Fondi arm. esteri 2,3 0,0% 1.8 0,0%)| 35 0,0% 12,2 0,0%|

(continua)



ASSOGESTIONT Fondi di diritto italiano e estero gestiti da intermediari italiani DICEMBRE 2003
Sottoscrizioni in Italia - Evoluzione
Dati aggregati per categoria

Dicembre 2003 Novembre 2003 Ottobre 2003 Da Gennaio 2003

(segue) Mil. euro in % Mil. euro ‘ in % Mil. euro
AZ. ALTRI SETTORI 50,8 54,9 93,3
Fondi arm. italiani 25,9 26,5 32,1
Fondi arm. lux. storici 23,2 Y 50,7
Fondi arm. esteri 1,7 10,5
Fondi di fondi* 14 0,5

in %

Mil. euro in %

AZ. ALTRE SPECIAL. 31,7 63,2
Fondi arm. italiani 13,4 40,5
Fondi arm. lux. storici
Fondi arm. esteri 18,2
Fondi di fondi* 0,1

BILANCIATI AZIONARI 16,4
Fondi arm. italiani 10,3

Fondi arm. esteri
Fondi di fondi*

6,1
46,6

BILANCIATI 207,6
Fondi arm. italiani 189,0
Fondi arm. esteri 18,6
Fondi riservati 0,0
Fondi di fondi* 39,2

BILANCIATI OBBLIGAZIONARI 190,5
Fondi arm. italiani 155,8

Fondi arm. esteri
Fondi riservati
Fondi di fondi*

OBBL. MISTI
Fondi arm. italiani
Fondi arm. esteri
Fondi riservati
Fondi di fondi*
OBBL. AREA EURO A BREVE TERMINE
Fondi arm. italiani
Fondi arm. lux. storici
Fondi arm. esteri
Fondi riservati
OBBL. AREA EURO A M/L TERMINE
Fondi arm. italiani
Fondi arm. lux. storici
Fondi arm. esteri
Fondi di fondi*
OBBL. AREA EUROPA
Fondi arm. italiani
Fondi arm. lux. storici
Fondi arm. esteri
OBBL. AREA DOLLARO
Fondi arm. italiani
Fondi arm. lux. storici
Fondi arm. esteri
Fondi riservati
OBBL. AREA YEN
Fondi arm. italiani
Fondi arm. lux. storici
Fondi arm. esteri
OBBL. PAESI EMERGENTI
Fondi arm. italiani
Fondi arm. lux. storici
Fondi arm. esteri
Fondi di fondi*
OBBL. INTERNAZIONALI
Fondi arm. italiani
Fondi arm. lux. storici
Fondi arm. esteri
Fondi di fondi*
OBBL. ALTRE SPECIALIZZAZIONI
Fondi arm. italiani
Fondi arm. lux. storici
Fondi arm. esteri
Fondi riservati
Fondi di fondi*
OBBL. EURO GOV. BREVE T.
Fondi arm. italiani
Fondi arm. lux. storici
Fondi arm. esteri
Fondi riservati i i A
OBBL. EURO GOV. MEDIO/LUNGO T. 1.777,4 3.419,6 2.828,0
Fondi arm. italiani 812,7 2.206,1 936.4
Fondi arm. lux. storici 48,9 115,3 90,8
Fondi arm. esteri 915,8 1.098,2 1.800,8
Fondi di fondi* 0.4 0,2 0,6

0,0 0,0 0,0

(continua)



ASSOGESTIONT Fondi di diritto italiano e estero gestiti da intermediari italiani DICEMBRE 2003
Sottoscrizioni in Italia - Evoluzione
Dati aggregati per categoria

Dicembre 2003 Novembre 2003 Ottobre 2003 Da Gennaio 2003
(segue) Mil. euro ‘ in % Mil. euro ‘ in % Mil. euro ‘ in % Mil. euro ‘ in %
OBBL. EURO CORP. INV.GRADE 195,9 1,0% 299,4 1,3% 4423 1,6% 1.676,6 0,5%
Fondi arm. italiani 136.6 0,7% 2176 1,0% 290,7 1,0%! 1.191.4 0,4%|
Fondi arm. lux. storici 15,6 0,1% 249 0,1%)| 81,2 0,3% 1217 0,0%)|
Fondi arm. esteri 43,7 0,2% 56,8 0,2% 70,4 0,2% 363,5 0,1%
OBBL. EURO HIGH YIELD 31,0 0,2% 35,0 0,2% 42,0 0,1% 151,8 0,0%
Fondi arm. italiani 29,8 0,1% 33,2 0,1%)| 40,8 0,1% 145,0 0,0%)|
Fondi arm. lux. storici 1,2 0,0% 1,8 0,0% 1,2 0,0% 6,8 0,0%
Fondi arm. esteri 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
OBBL. DOLLARO GOV. BREVE T. 1471 0,7% 116,1 0,5%)| 129,1 0,5% 730,6 0,2%)|
Fondi arm. italiani 87.4 0,4% 64,0 0,3%)| 63,2 0,2% 419,2 0,1%)|
Fondi arm. lux. storici 10,5 0,1% 11,6 0,1% 12,3 0,0% 53,2 0,0%
Fondi arm. esteri 49,2 0,2% 40,5 0,2% 53,5 0,2% 258,2 0,1%
Fondi riservati 0,0 0,0% 0.0 0,0%)| 0,0 0,0% 0,0 0,0%)|
OBBL. DOLLARO GOV. MEDIO/LUNGO T. 136,1 0,7% 99,9 0,4%| 2754 1,0%: 1.020,4 0,3%)
Fondi arm. italiani 73,7 0,4% 58,1 0,3%) 2242 0,8% 539,2 0,2%)
Fondi arm. lux. storici 28,0 0,1% 131 0,1%)| 26,9 0,1% 1299 0,0%)|
Fondi arm. esteri 34,4 0,2% 28,7 0,1%)| 24,4 0,1% 351,3 0,1%)|
OBBL. DOLLARO CORP. INV.GRADE 1,1 0,0% 1,2 0,0% 0,9 0,0% 7,9 0,0%
Fondi arm. italiani 0,8 0,0% 0,8 0,0%) 0,5 0,0% 4,7 0,0%)|
Fondi arm. lux. storici 0.3 0,0% 0.4 0,0%)| 0.4 0,0% 3.2 0,0%)|
OBBL. DOLLARO HIGH YIELD 8,1 0,0% 135 0,1%)| 8,3 0,0% 55,0 0,0%)|
Fondi arm. esteri 8,1 0,0% 13,5 0,1%) 8,3 0,0% 55,0 0,0%)
OBBL. INT.LI GOV. 366,4 1,8% 3279 1,4% 414,4 1,5%! 22278 0,7%)|
Fondi arm. italiani 1814 0,9% 1335 0,6%| 2914 1,0%! 1.2411 0,4%|
Fondi arm. lux. storici 1,0 0,0% 0,1 0,0% 0,1 0,0% 1,6 0,0%
Fondi arm. esteri 183,9 0,9% 194,3 0,9%) 1229 0,4% 985,2 0,3%)
Fondi di fondi* 11 0,0% 2,0 0,0%)| 4,0 0,0% 257 0,0%)|
OBBL. INT.LI CORP. INV.GRADE 42,2 0,2% 43,5 0,2%)| 49,4 0,2% 287,0 0,1%)|
Fondi arm. italiani 38,4 0,2% 41,1 0,2%) 47,3 0,2% 271,8 0,1%)
Fondi arm. lux. storici 2,5 0,0% 15 0,0%)| 05 0,0% 6,0 0,0%)|
Fondi arm. esteri 13 0,0% 0.9 0,0%)| 1.6 0,0% 9.2 0,0%)|
OBBL. INT.LI HIGH YIELD 50,7 0,2% 43,4 0,2% 106,0 0,4% 248,4 0,1%
Fondi arm. italiani 9,0 0,0% 8,7 0,0%)| 12,5 0,0% 49,5 0,0%)
Fondi arm. lux. storici 16,5 0,1% 16,6 0,1%)| 41,5 0,1% 74,6 0,0%)|
Fondi arm. esteri 25,2 0,1% 181 0,1%)| 52,0 0,2% 1243 0,0%)|
Fondi di fondi* 13 0,0% 0,7 0,0%) 0,9 0,0% 3,9 0,0%)
OBBL. YEN 69,5 0,3% 90,1 0,4% 136,7 0,5% 504,3 0,2%
Fondi arm. italiani 49,1 0,2% 18,7 0,1%)| 23,0 0,1% 1824 0,1%)|
Fondi arm. lux. storici 52 0,0% 7,1 0,0% 80,1 0,3% 178,7 0,1%
Fondi arm. esteri 15,2 0,1% 64,3 0,3%) 33,6 0,1% 143,2 0,0%)
OBBL. PAESI EMERGENTI 1253 0,6% 140,2 0,6%| 272,7 1,0%! 844,5 0,3%)
Fondi arm. italiani 101,7 0,5% 1146 0,5%)| 1349 0,5% 597.6 0,2%)|
Fondi arm. lux. storici 15,5 0,1% 16,2 0,1% 125,3 0,4% 189,2 0,1%
Fondi arm. esteri 8,0 0,0% 9.4 0,0% 12,4 0,0% 57,7 0,0%
OBBL. ALTRE SPECIALIZZAZIONI 709,2 3,5% 931,5 4,1% 943,7 3,3% 5.667,5 1,8%
Fondi arm. italiani 198,7 1,0% 304,0 1,3% 245,0 0,9% 1.474,0 0,5%)
Fondi arm. lux. storici 39,4 0,2% 33,5 0,1% 27,1 0,1% 145,0 0,0%
Fondi arm. esteri 471,2 2,3% 594,0 2,6%)| 671,6 2,4% 4.048,4 1.3%
Fondi di fondi* 4,5 0,0% 31 0,0%)| 8,0 0,0% 35,5 0,0%)|
OBBL. MISTI 419,3 2,1% 552,3 2,4% 1.478,7 5,2% 3.476,1 1,1%
Fondi arm. italiani 415,2 2,0% 546,9 2,4%| 1.472,3 5,2% 3.4154 1,1%
Fondi arm. esteri 4,1 0,0% 54 0,0%)| 6.4 0,0% 60,7 0,0%)|
Fondi riservati 0,0 0,0% 0,0 0,0%)| 0,0 0,0% 0,0 0,0%)|
Fondi di fondi* 38,5 0,2% 60,8 0,3%) 90,1 0,3% 346,3 0,1%)
OBBL. FLESSIBILI 320,2 1,6% 330,3 1,4% 536,8 1,9% 2.496,9 0,8%
Fondi arm. italiani 154,2 0,8% 2705 1,2% 166,1 0,6% 866.,5 0,3%)|
Fondi arm. esteri 166,0 0,8% 59,8 0,3%) 170,7 0,6% 1.430,4 0,5%)
Fondi riservati 0,0 0,0% 0,0 0,0%) 200,0 0,7% 200,0 0,1%)
FONDI DI LIQUIDITA! 7.186,4 35,2% 6.001,5 26,3% 7.278,7 25,8% 84.134,5 27,5%
FONDI DI LIQUIDITA' AREA EURO 7.109,0 34,9% 5.935,5 26,0% 7.213,7 25,6% 83.822,9 27,3%
Fondi arm. italiani 6.383,5 31,3% 4.837,0 21,2%| 5.861,2 20,8% 73.507,3 24,0%|
Fondi arm. esteri 667.4 3,3% 988,7 4,3% 1.303.1 4,6% 9.523,6 3,1%)
Fondi riservati 58,1 0,3% 109.8 0,5%)| 49,3 0,2% 792,0 0,3%)|
FONDI DI LIQUIDITA' AREA DOLLARO 77,4 0,4% 66,0 0,3% 64,9 0,2% 311,6 0,1%
Fondi arm. italiani 0,9 0,0% 211 0,1%)| 1.0 0,0% 28,8 0,0%)|
Fondi arm. esteri 76,5 0,4% 44,8 0,2%)| 64,0 0,2% 282,8 0,1%)|
FLESSIBILI 1.100,6 5,4% 975,2 4,3% 855,9 3,0% 9.600,0 3,1%
Fondi arm. italiani 4442 2.2% 5175 2,3%)| 3701 1.3%! 2.805,0 0,9%)|
Fondi arm. esteri 22,0 0,1% 31,6 0,1%)| 40,4 0,1% 2.812,2 0,9%)|
Fondi riservati 125 0,1% 21,8 0,1%)| 24,1 0,1% 270,3 0,1%)
Fondi speculativi italiani 24,8 0,1% 19,8 0,1% 18,0 0,1% 290,2 0,1%
Fondi speculativi esteri 18,0 0,1% 24,2 0,1% 116.1 0,4% 242,0 0,1%)|
Fondi speculativi (f.d.f.) 579.1 2,8% 360,3 1,6% 287,2 1,0%! 3.180.3 1,0%
Fondi di fondi* 66,9 0,3% 84,5 0,4%) 58,8 0,2% 319,3 0,1%)



ASSOGESTIONT Fondi di diritto italiano e estero gestiti da intermediari italiani DICEMBRE 2003
Sottoscrizioni in Italia - Evoluzione
Dati aggregati per categoria

Dicembre 2003 Novembre 2003 Ottobre 2003 Da Gennaio 2003
(segue) Mil.euro | in% Mil.euro | in% Mil.euro | in% Mil.euro | in%
TOTALE 20.395,8  100,0% 22.842,5  100,0% 28.190,3 100,0%, 306.485,9 100,0%
di cui Fondi arm. italiani 14.386,0 70,5%  16.034,6 70,2%  16.550,4 58,7% 209.399,7 68,3%
di cui Fondi arm. lux. storici 915,2 4,5% 889,9 3,9% 1.911,4 6,8% 11.911,0 3,9%
di cui Fondi arm. esteri 4.387,2 21,5% 5.372,5 23,5% 9.023,6 32,0% 79.467,0 25,9%
di cui Altri fondi non arm. 14,9 0,1% 9,6 0,0% 10,0 0,0% 77,6 0,0%
di cui Fondi riservati 70,7 0,3% 131,6 0,6% 273,4 1,0% 1.918,1 0,6%
di cui Fondi speculativi italiani 24,8 0,1% 19,8 0,1% 18,0 0,1% 290,2 0,1%
di cui Fondi speculativi esteri 18,0 0,1% 24,2 0,1% 116,1 0,4% 242,0 0,1%
di cui Fondi speculativi (f.d.f.) 579,1 2,8% 360,3 1,6% 287,2 1,0% 3.180,3 1,0%
Fondi di fondi* 360,8 1,8% 443,4 1,9% 476,6 1,7% 3.210,1 1,0%

*Fondi di fondi non inclusi nei totali



ASSOGESTIONI

Fondi di diritto italiano e estero gestiti da intermediari italiani
Riscatti in Italia - Evoluzione
Dati aggregati per categoria

DICEMBRE 2003

Dicembre 2003 Novembre 2003 Ottobre 2003 Da Gennaio 2003
Mil. euro ‘ in % Mil. euro ‘ in % Mil. euro ‘ in % Mil. euro ‘ in %
AZIONARI 3.170,0 16,3% 4.311,6 17,5% 5.995,2 20,9% 57.793,4 20,5%
AZ. ITALIA 437,6 2,2% 679,3 2,8%| 644,9 2,2% 6.958,5 2,5%|
Fondi arm. italiani 316,6 1,6% 583,5 2,4%| 2834 1,0% 4.561,5 1,6%
Fondi arm. lux. storici 17,1 0,1% 20,9 0,1% 58,5 0,2% 3134 0,1%
Fondi arm. esteri 98,4 0,5% 69,6 0,3%) 292,2 1,0%! 2.006,4 0,7%)|
Altri fondi non arm. 54 0,0% 53 0,0%)| 10.8 0,0% 77,3 0,0%)|
AZ. AREA EURO 120,2 0,6% 169,7 0,7% 202,9 0,7% 3.048,3 1,1%
Fondi arm. italiani 95,0 0,5% 87.8 0,4%| 108,1 0,4% 1.208,9 0,4%|
Fondi arm. lux. storici 11 0,0% 1.2 0,0%)| 0.7 0,0% 305,8 0,1%)|
Fondi arm. esteri 24,1 0,1% 80,7 0,3% 94,0 0,3% 1.533,6 0,5%
Fondi di fondi* 0,2 0,0% 0,1 0,0%)| 0,1 0,0% 12 0,0%)
AZ. EUROPA 773,9 4,0% 938,9 3,8%)| 1.262,1 4,4% 15.638,2 5,6%)|
Fondi arm. italiani 477.8 2,5% 598,2 2,4%| 656,8 2,3% 10.302,1 3,7%)|
Fondi arm. lux. storici 26,8 0,1% 31,7 0,1% 41,2 0,1% 170,1 0,1%
Fondi arm. esteri 269,3 1,4% 309,0 1,3% 564,1 2,0% 5.165,9 1,8%
Fondi riservati 0,0 0,0% 0.0 0,0%)| 0,0 0,0% 0,0 0,0%)|
Fondi di fondi* 0.8 0,0% 15 0,0%)| 2,0 0,0% 25,0 0,0%)|
AZ. AMERICA 675,1 3,5% 705,7 2,9% 1.683,4 5,9% 11.532,7 4,1%
Fondi arm. italiani 372,6 1,9% 4473 1.8% 456,1 1,6% 4.856,3 1.7%
Fondi arm. lux. storici 38,7 0,2% 41,2 0,2%)| 78,7 0,3% 463,6 0,2%)|
Fondi arm. esteri 263,8 1,4% 217,2 0,9%)| 1.148,6 4,0% 6.212,7 2,2%)|
Fondi riservati 0,0 0,0% 0,0 0,0%)| 0,0 0,0% 0,0 0,0%)
Fondi di fondi* 0,9 0,0% 17 0,0%)| 1.7 0,0% 17.8 0,0%)|
AZ. PACIFICO 311,3 1,6%: 455,8 1,9% 1.039,5 3,6% 6.049,4 2,2%)|
Fondi arm. italiani 223,3 1,1% 310,1 1,3% 311,3 1,1% 3.549,2 1,3%
Fondi arm. lux. storici 25,0 0,1% 23,7 0,1% 198,4 0,7% 321,1 0,1%
Fondi arm. esteri 62,9 0,3% 122,0 0,5%)| 529.8 1,8% 21791 0,8%)|
Fondi riservati 0,0 0,0% 0.0 0,0%)| 0,0 0,0% 0,0 0,0%)|
Fondi di fondi* 13 0,0% 12 0,0%) 1,7 0,0% 8,9 0,0%)
AZ. PAES|I EMERGENTI 174,4 0,9% 130,0 0,5% 194,6 0,7% 1.908,3 0,7%
Fondi arm. italiani 66,1 0,3% 93,2 0,4%| 1237 0,4% 980,5 0,3%)|
Fondi arm. lux. storici 3,5 0,0% 3,6 0,0% 3,4 0,0% 86,5 0,0%
Fondi arm. esteri 104,8 0,5% 33,2 0,1%) 67,5 0,2% 841,3 0,3%)
Fondi di fondi* 0.1 0,0% 0.1 0,0%)| 0.1 0,0% 0,9 0,0%)|
AZ. PAESE 42,9 0,2% 46,6 0,2%)| 55,1 0,2% 1.758,8 0,6%|
Fondi arm. italiani 30,4 0,2% 34,0 0,1%) 35,8 0,1% 295,6 0,1%)
Fondi arm. lux. storici 1.074,7 0,4%
Fondi arm. esteri 125 0,1% 12,6 0,1%)| 19,3 0,1% 3884 0,1%)|
AZ. INTERNAZIONALI 400,2 2,1% 849,8 3,5%)| 547,0 1,9%! 6.525,3 2,3%)|
Fondi arm. italiani 329,8 1,7%! 776,7 3,2%) 485,3 1,7%! 5.558,8 2,0%)|
Fondi arm. lux. storici 19,5 0,1% 21,7 0,1%)| 23,6 0,1% 180.0 0,1%)|
Fondi arm. esteri 50,8 0,3% 51,4 0,2%)| 38,2 0,1% 786.4 0,3%)|
Fondi di fondi* 22,7 0,1% 23,8 0,1%) 27,7 0,1% 384,3 0,1%)
AZ. SETTORIALI 1.614,5 0,6%
Fondi arm. italiani 9751 0,3%)
Fondi arm. lux. storici 98,8 0,0%)|
Fondi arm. esteri 540,6 0,2%
Fondi di fondi* 2,0 0,0%)
AZ. ENERGIA E M.P. 135 0,1% 10,6 0,0%)| 11,7 0,0% 81,2 0,0%)|
Fondi arm. italiani 4,9 0,0% 4,9 0,0%)| 52 0,0% 24,9 0,0%)
Fondi arm. lux. storici 0,0 0,0% 0,1 0,0% 0,1 0,0% 0,5 0,0%
Fondi arm. esteri 8,5 0,0% 5.6 0,0%)| 6.4 0,0% 55,8 0,0%)|
Fondi di fondi* 0,0 0,0% 0.1 0,0%)| 0.1 0,0% 0.5 0,0%)|
AZ. INDUSTRIA 8,9 0,0% 74 0,0% 53,6 0,2% 101,0 0,0%
Fondi arm. italiani 2,6 0,0% 33 0,0%)| 16,3 0,1% 30,7 0,0%)
Fondi arm. lux. storici 0,0 0,0% 0.0 0,0%)| 0,0 0,0% 0.4 0,0%)|
Fondi arm. esteri 6.3 0,0% 41 0,0%)| 373 0,1% 69,9 0,0%)|
AZ. BENI CONSUMO 11,9 0,1% 13,9 0,1% 17,0 0,1% 89,9 0,0%
Fondi arm. italiani 4,9 0,0% 6,1 0,0%)| 83 0,0% 35,6 0,0%)|
Fondi arm. lux. storici 0.1 0,0% 0.0 0,0%)| 0,0 0,0% 0.3 0,0%)|
Fondi arm. esteri 6,9 0,0% 78 0,0% 8,6 0,0% 54,0 0,0%
AZ. SALUTE 29,2 0,2% 33,6 0,1% 34,9 0,1% 204,1 0,1%
Fondi arm. italiani 22,5 0,1% 24,6 0,1%)| 27,0 0,1% 129,0 0,0%)|
Fondi arm. lux. storici 0.1 0,0% 0.0 0,0%)| 0.2 0,0% 0.4 0,0%)|
Fondi arm. esteri 6,6 0,0% 9,0 0,0% 7,7 0,0% 74,7 0,0%
AZ. FINANZA 22,6 0,1% 26,0 0,1% 39,0 0,1% 219,5 0,1%
Fondi arm. italiani 10.4 0,1% 16,3 0,1%)| 20,5 0,1% 91,1 0,0%)|
Fondi arm. lux. storici 1,6 0,0% 1,9 0,0% 2,9 0,0% 10,8 0,0%
Fondi arm. esteri 10,5 0,1% 78 0,0% 15,7 0,1% 117,6 0,0%
AZ. INFORMATICA 58,9 0,3% 76,1 0,3%)| 90,8 0,3% 493,1 0,2%)|
Fondi arm. italiani 46,0 0,2% 65,4 0,3%)| 65,7 0,2% 376.4 0,1%)|
Fondi arm. lux. storici 0,4 0,0% 0,2 0,0% 0,2 0,0% 1,8 0,0%
Fondi arm. esteri 12,5 0,1% 10,5 0,0% 24,9 0,1% 114,9 0,0%
Fondi di fondi* 0.2 0,0% 0.1 0,0%)| 0.2 0,0% 1.0 0,0%)|
AZ. SERV. TELECOM. 12,9 0,1% 16,5 0,1%)| 19,7 0,1% 118,8 0,0%)|
Fondi arm. italiani 9.4 0,0% 12,1 0,0%)| 14,2 0,0% 64,2 0,0%)
Fondi arm. lux. storici 0.1 0,0% 0.1 0,0%)| 0.1 0,0% 0.8 0,0%)|
Fondi arm. esteri 34 0,0% 43 0,0%)| 54 0,0% 53,8 0,0%)|
AZ. SERV. PUBBL. UT. 2,9 0,0% 3,4 0,0% 5,6 0,0% 21,3 0,0%
Fondi arm. italiani 13 0,0% 19 0,0%)| 41 0,0% 11,2 0,0%)
Fondi arm. esteri 1.6 0,0% 15 0,0%)| 15 0,0% 10.1 0,0%|

(continua)



ASSOGESTIONT Fondi di diritto italiano e estero gestiti da intermediari italiani DICEMBRE 2003
Riscatti in Italia - Evoluzione
Dati aggregati per categoria

Dicembre 2003 Novembre 2003 Ottobre 2003 Da Gennaio 2003
in %

(segue) Mil. euro

in % Mil. euro ‘ in % Mil. euro in % Mil. euro

AZ. ALTRI SETTORI 40,0 46,0 57,8
Fondi arm. italiani 29,6 351 39,3
Fondi arm. lux. storici 10,0 10,1 14,5
Fondi arm. esteri 0,4 0,9 4,0
Fondi di fondi* 0,1 0,2 0,3

AZ. ALTRE SPECIAL. 33,7 102,2 35,6
Fondi arm. italiani 22,3 93,7

Fondi arm. lux. storici

Fondi arm. esteri 11,4
Fondi di fondi* 0,1
BILANCIATI AZIONARI 33,9
Fondi arm. italiani 22,9
Fondi arm. esteri 11,0
Fondi di fondi* 11,0
BILANCIATI 476,9
Fondi arm. italiani 427,3

Fondi arm. esteri 49,7
Fondi riservati 0,0
Fondi di fondi* 20,9
BILANCIATI OBBLIGAZIONARI 233,9
Fondi arm. italiani 187,5

Fondi arm. esteri 46,4
Fondi riservati 0,0
Fondi di fondi* 38,9

OBBL. MISTI
Fondi arm. italiani
Fondi arm. esteri
Fondi riservati
Fondi di fondi*

OBBL. AREA EURO A BREVE TERMINE
Fondi arm. italiani
Fondi arm. lux. storici
Fondi arm. esteri
Fondi riservati

OBBL. AREA EURO A M/L TERMINE
Fondi arm. italiani
Fondi arm. lux. storici
Fondi arm. esteri
Fondi di fondi*

OBBL. AREA EUROPA
Fondi arm. italiani
Fondi arm. lux. storici
Fondi arm. esteri

OBBL. AREA DOLLARO
Fondi arm. italiani
Fondi arm. lux. storici
Fondi arm. esteri
Fondi riservati

OBBL. AREA YEN
Fondi arm. italiani
Fondi arm. lux. storici
Fondi arm. esteri

OBBL. PAESI EMERGENTI
Fondi arm. italiani
Fondi arm. lux. storici
Fondi arm. esteri
Fondi di fondi*

OBBL. INTERNAZIONALI
Fondi arm. italiani
Fondi arm. lux. storici
Fondi arm. esteri
Fondi di fondi*

OBBL. ALTRE SPECIALIZZAZIONI
Fondi arm. italiani
Fondi arm. lux. storici
Fondi arm. esteri
Fondi riservati
Fondi di fondi*

OBBL. EURO GOV. BREVE T. X 5.275,7 5.634,1
Fondi arm. italiani 4.587,7 4.532,1
Fondi arm. lux. storici X 410,1 588,4

Fondi arm. esteri 2779 5135

Fondi riservati 0,0 0,0
OBBL. EURO GOV. MEDIO/LUNGO T. 4.558,0 3.833,7
Fondi arm. italiani .295, 3.314.,5 2.173,5
Fondi arm. lux. storici 107,8] 529,4
Fondi arm. esteri 1.135,8 1.130,8

Fondi di fondi*

0,7 0,3

(continua)



ASSOGESTIONT Fondi di diritto italiano e estero gestiti da intermediari italiani DICEMBRE 2003
Riscatti in Italia - Evoluzione
Dati aggregati per categoria

Dicembre 2003 Novembre 2003 Ottobre 2003 Da Gennaio 2003
(segue) Mil. euro ‘ in % Mil. euro ‘ in % Mil. euro ‘ in % Mil. euro ‘ in %
OBBL. EURO CORP. INV.GRADE 391,8 2,0% 349,1 1,4% 647,2 2,3% 2.434,5 0,9%
Fondi arm. italiani 267.5 1,4% 2679 1.1% 300,3 1,0%! 1.609,3 0,6%|
Fondi arm. lux. storici 7.3 0,0% 8,0 0,0%)| 120.8 0,4% 136,0 0,0%)|
Fondi arm. esteri 1171 0,6% 732 0,3%) 226,0 0,8% 689,2 0,2%)
OBBL. EURO HIGH YIELD 17,6 0,1% 21,0 0,1% 14,2 0,0% 104,4 0,0%
Fondi arm. italiani 16,2 0,1% 18,7 0,1%)| 12,4 0,0% 80,5 0,0%)|
Fondi arm. lux. storici 1,4 0,0% 2,2 0,0% 1,8 0,0% 11,5 0,0%
Fondi arm. esteri 0,0 0,0% 0,1 0,0% 0,0 0,0% 12,4 0,0%
OBBL. DOLLARO GOV. BREVE T. 59,2 0,3% 60,8 0,2%)| 85,6 0,3% 539,4 0,2%)|
Fondi arm. italiani 39,8 0,2% 41,2 0,2%)| 70,3 0,2% 282,8 0,1%)|
Fondi arm. lux. storici 2,6 0,0% 2,6 0,0% 1,8 0,0% 13,3 0,0%
Fondi arm. esteri 16,8 0,1% 16,9 0,1% 13,5 0,0% 114,3 0,0%
Fondi riservati 0,0 0,0% 0.0 0,0%)| 0,0 0,0% 129,0 0,0%)|
OBBL. DOLLARO GOV. MEDIO/LUNGO T. 212,6 1,1%! 1111 0,5%)| 132,7 0,5% 1.016,6 0,4%|
Fondi arm. italiani 1774 0,9% 77,0 0,3%) 61,3 0,2% 607,6 0,2%)
Fondi arm. lux. storici 9,0 0,0% 11,3 0,0%)| 14,0 0,0% 60,4 0,0%)|
Fondi arm. esteri 26,2 0,1% 22,8 0,1%)| 575 0,2% 348.,6 0,1%)|
OBBL. DOLLARO CORP. INV.GRADE 18 0,0% 18 0,0%)| 3,2 0,0% 17,7 0,0%)|
Fondi arm. italiani 1,0 0,0% 0,9 0,0%) 0,6 0,0% 51 0,0%)|
Fondi arm. lux. storici 0.8 0,0% 1.0 0,0%)| 2,6 0,0% 12,6 0,0%)|
OBBL. DOLLARO HIGH YIELD 59 0,0% 10,6 0,0%)| 5,6 0,0% 55,9 0,0%)|
Fondi arm. esteri 5,9 0,0% 10,6 0,0% 5,6 0,0% 55,9 0,0%
OBBL. INT.LI GOV. 585,3 3,0% 661,1 2,7%)| 864,5 3,0% 3.574,2 1,3%
Fondi arm. italiani 511,3 2,6% 557.1 2,3%)| 764.8 2,7% 2.8445 1,0%
Fondi arm. lux. storici 0,3 0,0% 0,4 0,0% 0,3 0,0% 2,6 0,0%
Fondi arm. esteri 73,8 0,4% 103,7 0,4% 99,5 0,3% 727,1 0,3%
Fondi di fondi* 55 0,0% 8.9 0,0%)| 7.0 0,0% 42,5 0,0%)|
OBBL. INT.LI CORP. INV.GRADE 34,2 0,2% 50,3 0,2%)| 57,4 0,2% 373,3 0,1%)|
Fondi arm. italiani 32,9 0,2% 49,4 0,2%) 56,7 0,2% 366,7 0,1%)
Fondi arm. lux. storici 0.4 0,0% 0.7 0,0%)| 0.8 0,0% 52 0,0%)|
Fondi arm. esteri 0,9 0,0% 0.2 0,0%)| 0,0 0,0% 1.4 0,0%)|
OBBL. INT.LI HIGH YIELD 13,7 0,1% 17,7 0,1% 63,0 0,2% 123,8 0,0%
Fondi arm. italiani 19 0,0% 25 0,0%)| 29 0,0% 19,3 0,0%)
Fondi arm. lux. storici 5,0 0,0% 7.1 0,0%)| 45,8 0,2% 58,0 0,0%)|
Fondi arm. esteri 6.8 0,0% 8.1 0,0%)| 14,3 0,0% 46,5 0,0%)|
Fondi di fondi* 0,2 0,0% 0,3 0,0%) 0,3 0,0% 2,2 0,0%)
OBBL. YEN 30,7 0,2% 21,8 0,1%) 69,9 0,2% 195,6 0,1%)
Fondi arm. italiani 16,3 0,1% 8.4 0,0%)| 52,6 0,2% 1270 0,0%)|
Fondi arm. lux. storici 39 0,0% 4,5 0,0% 3,7 0,0% 17,0 0,0%
Fondi arm. esteri 10,5 0,1% 8,9 0,0% 13,6 0,0% 51,6 0,0%
OBBL. PAESI EMERGENTI 75,0 0,4% 83,1 0,3%)| 1225 0,4% 804,9 0,3%)
Fondi arm. italiani 64,2 0,3% 70,7 0,3%)| 104.1 0,4% 678,2 0,2%)|
Fondi arm. lux. storici 3,7 0,0% 3,8 0,0% 10,1 0,0% 77,9 0,0%
Fondi arm. esteri 7.1 0,0% 8,6 0,0%)| 83 0,0% 48,9 0,0%)
OBBL. ALTRE SPECIALIZZAZIONI 775,8 4,0% 903,9 3,7%)| 990,4 3,4% 5.654,6 2,0%)|
Fondi arm. italiani 296,9 1,5% 3325 1,4% 338,3 1,2% 1.681,8 0,6%)|
Fondi arm. lux. storici 12,5 0,1% 14,3 0,1% 17,9 0,1% 103,7 0,0%
Fondi arm. esteri 466,4 2,4% 557,0 2,3%)| 634,2 2.2% 3.869,0 1.4%
Fondi di fondi* 51 0,0% 115 0,0%)| 6.4 0,0% 37,0 0,0%)|
OBBL. MISTI 348,9 1,8% 438,7 1,8% 1.095,7 3,8% 2.854,9 1,0%
Fondi arm. italiani 336,1 1,7%! 425,8 1,7% 1.061,4 3,7% 2.760,9 1,0%
Fondi arm. esteri 12,8 0,1% 13,0 0,1%)| 34,3 0,1% 93,9 0,0%)|
Fondi riservati 0,0 0,0% 0,0 0,0%)| 0,0 0,0% 0,0 0,0%)|
Fondi di fondi* 15,1 0,1% 14,9 0,1%) 11,0 0,0% 57,2 0,0%)
OBBL. FLESSIBILI 95,5 0,5% 172,2 0,7% 248,9 0,9% 1.010,6 0,4%
Fondi arm. italiani 49,3 0,3% 78,2 0,3%)| 47,5 0,2% 294,1 0,1%)|
Fondi arm. esteri 42,8 0,2% 93,9 0,4%)| 201,4 0,7% 630,7 0,2%)
Fondi riservati 3,4 0,0% 0,0 0,0%) 0,0 0,0% 85,9 0,0%)|
FONDI DI LIQUIDITA! 6.088,8 31,3% 6.295,5 25,6% 7.536,1 26,2% 68.666,5 24,4%
FONDI DI LIQUIDITA' AREA EURO 6.063,1 31,1% 6.279,3 25,5% 7.517,0 26,2% 68.556,4 24,4%
Fondi arm. italiani 5.362,6 27,5% 5.617,4 22,8%)| 6.611,6 23,0% 60.157,4 21,4%
Fondi arm. esteri 562,5 2,9% 600,1 2,4%| 797.1 2,8% 7.167.8 2,5%|
Fondi riservati 138,0 0,7% 61,8 0,3%)| 108.3 0,4% 1.231,2 0,4%|
FONDI DI LIQUIDITA' AREA DOLLARO 25,8 0,1% 16,2 0,1% 19,1 0,1% 110,1 0,0%
Fondi arm. italiani 0.6 0,0% 1.2 0,0%)| 0.4 0,0% 4,5 0,0%)|
Fondi arm. esteri 25,2 0,1% 15,0 0,1%)| 18,7 0,1% 105.6 0,0%)|
FLESSIBILI 315,9 1,6% 471,4 1,9% 417,8 1,5% 3.634,6 1,3%
Fondi arm. italiani 196.8 1,0%: 2771 1.1% 175.2 0,6% 1.701,5 0,6%)|
Fondi arm. esteri 66,1 0,3% 1151 0,5%)| 91,2 0,3% 1.241,0 0,4%|
Fondi riservati 15,8 0,1% 12 0,0%) 19 0,0% 39,5 0,0%)
Fondi speculativi italiani 7.8 0,0% 4,7 0,0% 71 0,0% 69,9 0,0%
Fondi speculativi esteri 9,2 0,0% 21,8 0,1% 108.1 0,4% 186.5 0,1%)|
Fondi speculativi (f.d.f.) 20,1 0,1% 51,5 0,2%)| 34,3 0,1% 396,1 0,1%)|
Fondi di fondi* 12,6 0,1% 11,5 0,0%) 13,8 0,0% 1453 0,1%)



ASSOGESTIONT Fondi di diritto italiano e estero gestiti da intermediari italiani DICEMBRE 2003
Riscatti in Italia - Evoluzione
Dati aggregati per categoria

Dicembre 2003 Novembre 2003 Ottobre 2003 Da Gennaio 2003
(segue) Mil.euro | in% Mil.euro | in% Mil.euro | in% Mil.euro | in%
TOTALE 19.477,9 100,0% 24.613,2  100,0% 28.745,2 100,0%, 281.328,0 100,0%
di cui Fondi arm. italiani 15.035,8 77,2%  19.592,6 79,6%  19.845,2 69,0% 202.766,5 72,1%
di cui Fondi arm. lux. storici 658,4 3,4% 730,2 3,0% 1.760,0 6,1% 10.144,7 3,6%
di cui Fondi arm. esteri 3.583,9 18,4% 4.143,6 16,8% 6.869,5 23,9% 65.651,8 23,3%
di cui Altri fondi non arm. 54 0,0% 53 0,0% 10,8 0,0% 77,3 0,0%
di cui Fondi riservati 157,2 0,8% 63,5 0,3% 110,2 0,4% 2.035,1 0,7%
di cui Fondi speculativi italiani 7,8 0,0% 4,7 0,0% 7,1 0,0% 69,9 0,0%
di cui Fondi speculativi esteri 9,2 0,0% 21,8 0,1% 108,1 0,4% 186,5 0,1%
di cui Fondi speculativi (f.d.f.) 20,1 0,1% 51,5 0,2% 34,3 0,1% 396,1 0,1%
Fondi di fondi* 136,1 0,7% 159,4 0,6% 166,2 0,6% 2.056,1 0,7%

*Fondi di fondi non inclusi nei totali



ASSOGESTIONI

Fondi di diritto italiano e estero gestiti da intermediari italiani
Raccolta netta in Italia - Evoluzione
Dati aggregati per categoria

DICEMBRE 2003

Dicembre 2003 Novembre 2003 Ottobre 2003 Da Gennaio 2003
Mil. euro ‘ in % Mil. euro ‘ in % Mil. euro ‘ in % Mil. euro ‘ in %
AZIONARI 812,2 88,5% 1.136,4 64,2% 1.806,1 325,5% -1.240,4 -4,9%
AZ.ITALIA 58,5 6,4% 148,0 8,4%| -121,9 -22,0% -1.338,1 -5,3%
Fondi arm. italiani 29,4 3,2% 52,3 3,0%)| -50,5 -9,1% -981,5 -3,9%
Fondi arm. lux. storici 9,0 1,0% 0,6 0,0% -33,6 -6,0% -136,9 -0,5%
Fondi arm. esteri 10,7 1.2%! 90,7 5,1%)| -37,0 -6,7% -220,0 -0,9%
Altri fondi non arm. 9.4 1,0%: 43 0,2%)| -0.8 -0,1% 0.3 0,0%)|
AZ. AREA EURO 37,8 4,1% -35,5 -2,0% 38,1 6,9% -177,3 -0,7%
Fondi arm. italiani 114 1.2% 2,9 0,2%)| 16,3 2,9% -195,1 -0,8%
Fondi arm. lux. storici 0.1 0,0% 0.5 0,0%)| -0.1 0,0% -129,0 -0,5%
Fondi arm. esteri 26,4 2,9% -38,9 -2,2% 21,9 4,0% 146,8 0,6%)|
Fondi di fondi* -0,1 0,0% 0,0 0,0%)| 0,1 0,0% 11 0,0%)
AZ. EUROPA 185,1 20,2% 234,4 13,2% 497,1 89,6% -1.574,5 -6,3%
Fondi arm. italiani -14,8 -1,6% 105 0,6%| -171,2 -30,8% -3.016,9 -12,0%
Fondi arm. lux. storici 17,7 1,9% 15,9 0,9% 219,1 39,5% 211,6 0,8%
Fondi arm. esteri 182,3 19,9%: 207,9 11,7% 449,2 80,9% 1.230,7 4,9%
Fondi riservati 0,0 0,0% 0.0 0,0%)| 0,0 0,0% 0,0 0,0%)|
Fondi di fondi* 2,2 0,2% 3.2 0,2%)| 0.8 0,1% 3,5 0,0%)|
AZ. AMERICA 285,0 31,0% 472,2 26,7%| 596,1 107,4% 2.708,6 10,8%
Fondi arm. italiani 1189 13,0% 98,3 5,6%)| 202,4 36,5% 492,7 2,0%)|
Fondi arm. lux. storici 57,7 6,3% 732 4,1% 139,7 25,2% 585,8 2,3%)|
Fondi arm. esteri 108,4 11,8% 300,7 17,0% 254,1 45,8% 1.630,1 6,5%)
Fondi riservati 0,0 0,0% 0,0 0,0%)| 0,0 0,0% 0,0 0,0%)
Fondi di fondi* 3.1 0,3% 23 0,1%)| 2,6 0,5% 16,5 0,1%)|
AZ. PACIFICO 220,7 24,0% 211,3 11,9% 2233 40,2% 526,2 2,1%)|
Fondi arm. italiani 98,2 10,7% 110,8 6,3%)| 348,8 62,9% 318,7 1,3%
Fondi arm. lux. storici 24,4 2,7% 35,9 2,0% -102,0 -18,4% -30,1 -0,1%
Fondi arm. esteri 98,1 10,7% 64,5 3,6%)| -235 -4,2% 237.6 0,9%|
Fondi riservati 0,0 0,0% 0.0 0,0%)| 0,0 0,0% 0,0 0,0%)|
Fondi di fondi* 31 0,3% 50 0,3%) 4,4 0,8% 22,4 0,1%)
AZ. PAES|I EMERGENTI -17,4 -1,9% 108,2 6,1% 437,9 78,9% 550,7 2,2%
Fondi arm. italiani 32,1 3,5% 52,1 2,9%| 88,1 15,9% 65,1 0,3%)|
Fondi arm. lux. storici 10,1 1,1% 11,5 0,6% 193,7 34,9% 262,2 1,0%
Fondi arm. esteri -59,6 -6,5% 44,7 2,5% 156,1 28,1% 2234 0,9%
Fondi di fondi* 0.6 0,1% 1.2 0,1%)| 05 0,1% 3,0 0,0%)|
AZ. PAESE 27,7 3,0% 41,9 2,4%| 46,4 8,4% -572,0 -2,3%
Fondi arm. italiani 4,8 0,5% 21,1 1,2% 19,4 3,5% 44,0 0,2%)
Fondi arm. lux. storici -692,3 -2,8%
Fondi arm. esteri 22,9 2,5% 20,8 1.2% 27,0 4,9% 76,3 0,3%)
AZ. INTERNAZIONALI 10,6 1,2%! 13,5 0,8%)| 15,7 2,8% -750,7 -3,0%
Fondi arm. italiani 16,1 1,8% 17,0 1,0% 0,8 0,2% -501,4 -2,0%
Fondi arm. lux. storici 113 1.2%! 24 0,1%)| 25 0,5% 2,8 0,0%)|
Fondi arm. esteri -16,8 -1,8% -5.9 -0,3% 12,3 2,2% -252,1 -1,0%
Fondi di fondi* 23,8 2,6% 35,7 2,0%)| 45,8 8,2% 1313 0,5%)
AZ. SETTORIALI -254,6 -1,0%
Fondi arm. italiani -412,1 -1,6%
Fondi arm. lux. storici 4.4 0,0%)|
Fondi arm. esteri 153,1 0,6%
Fondi di fondi* 0,5 0,0%)
AZ. ENERGIA E M.P. 2,2 0,2% 1,9 0,1%)| 3,2 0,6% 27,2 0,1%)|
Fondi arm. italiani 0,1 0,0% -1,2 -0,1% -2,0 -0,4% 10,4 0,0%)
Fondi arm. lux. storici 0,4 0,0% 0,3 0,0% 0,3 0,0% 1,2 0,0%
Fondi arm. esteri 17 0,2% 2,8 0,2%)| 5,0 0,9% 15,6 0,1%)|
Fondi di fondi* 0.2 0,0% 0,0 0,0%)| 0.1 0,0% 0,0 0,0%)|
AZ. INDUSTRIA 0,9 0,1% 29 0,2% 21,2 3,8% 21,4 0,1%
Fondi arm. italiani -19 -0,2% -15 -0,1% -10,8 -1,9% -15,3 -0,1%
Fondi arm. lux. storici 0,0 0,0% 0.0 0,0%)| 0,0 0,0% 0,0 0,0%)|
Fondi arm. esteri 2,8 0,3% 4.4 0,2%)| 32,0 5,8% 36,7 0,1%)|
AZ. BENI CONSUMO 4,1 0,4% -0,8 0,0% 0,5 0,1% -0,2 0,0%
Fondi arm. italiani -3.4 -0,4% -3.9 -0,2% -6,7 -1,2% -16,7 -0,1%
Fondi arm. lux. storici -0,1 0,0% 0.1 0,0%)| 0,0 0,0% 0,0 0,0%)|
Fondi arm. esteri 7,5 0,8% 3,1 0,2% 7,2 1,3% 16,5 0,1%
AZ. SALUTE -10,1 -1,1% -8,3 -0,5% -3,5 -0,6% -51,4 -0,2%
Fondi arm. italiani -12,4 -1,4% -7.8 -0,4% -8,7 -1,6% -42,9 -0,2%
Fondi arm. lux. storici 0,0 0,0% 0.1 0,0%)| -0.1 0,0% 0.3 0,0%)|
Fondi arm. esteri 2,3 0,3% -0,6 0,0% 53 1,0% -8,8 0,0%
AZ. FINANZA 13,6 1,5% 8,0 0,5% -0,1 0,0% -32,0 -0,1%
Fondi arm. italiani -25 -0,3% -7.0 -0,4% -11,9 -2,1% -49,9 -0,2%
Fondi arm. lux. storici 4,7 0,5% 3,7 0,2% 9,0 1,6% 30,6 0,1%
Fondi arm. esteri 11,5 1,2% 11,3 0,6% 2,7 0,5% -12,7 -0,1%
AZ. INFORMATICA -12,6 -1,4% -53 -0,3% -0,6 -0,1% -53,7 -0,2%
Fondi arm. italiani -16,8 -1,8% -18,3 -1,0% -24,1 -4,4% -94.8 -0,4%
Fondi arm. lux. storici -0,1 0,0% 0,6 0,0% 0,5 0,1% 1,2 0,0%
Fondi arm. esteri 4,2 0,5% 12,4 0,7%)| 23,0 4,1% 39,9 0,2%)
Fondi di fondi* -0,1 0,0% 0.0 0,0%)| -0.1 0,0% 0.1 0,0%)|
AZ. SERV. TELECOM. -2,7 -0,3% -5,4 -0,3% -9,0 -1,6% -25,3 -0,1%
Fondi arm. italiani 71 -0,8% -5,2 -0,3% -9,0 -1,6% -37,1 -0,1%
Fondi arm. lux. storici 0.1 0,0% 0.2 0,0%)| -0.1 0,0% 0,0 0,0%)|
Fondi arm. esteri 4,4 0,5% -0.5 0,0%)| 0.1 0,0% 118 0,0%)|
AZ. SERV. PUBBL. UT. 0,1 0,0% -11 -0,1% -1,4 -0,3% -4,6 0,0%
Fondi arm. italiani -0,6 -0,1% -15 -0,1% -3,5 -0,6% -6,6 0,0%)
Fondi arm. esteri 0,7 0,1% 0.4 0,0%)| 2,0 0,4% 2,1 0,0%|

(continua)



ASSOGESTIONI

DICEMBRE 2003

AZ. ALTRI SETTORI
Fondi arm. italiani
Fondi arm. lux. storici
Fondi arm. esteri
Fondi di fondi*

AZ. ALTRE SPECIAL.
Fondi arm. italiani
Fondi arm. lux. storici
Fondi arm. esteri
Fondi di fondi*

BILANCIATI AZIONARI
Fondi arm. italiani
Fondi arm. esteri
Fondi di fondi*

BILANCIATI
Fondi arm. italiani
Fondi arm. esteri
Fondi riservati
Fondi di fondi*

BILANCIATI OBBLIGAZIONARI
Fondi arm. italiani
Fondi arm. esteri
Fondi riservati
Fondi di fondi*

OBBL. MISTI
Fondi arm. italiani
Fondi arm. esteri
Fondi riservati
Fondi di fondi*

OBBL. AREA EURO A BREVE TERMINE
Fondi arm. italiani
Fondi arm. lux. storici
Fondi arm. esteri
Fondi riservati

OBBL. AREA EURO A M/L TERMINE
Fondi arm. italiani
Fondi arm. lux. storici
Fondi arm. esteri
Fondi di fondi*

OBBL. AREA EUROPA
Fondi arm. italiani
Fondi arm. lux. storici
Fondi arm. esteri

OBBL. AREA DOLLARO
Fondi arm. italiani
Fondi arm. lux. storici
Fondi arm. esteri
Fondi riservati

OBBL. AREA YEN
Fondi arm. italiani
Fondi arm. lux. storici
Fondi arm. esteri

OBBL. PAESI EMERGENTI
Fondi arm. italiani
Fondi arm. lux. storici
Fondi arm. esteri
Fondi di fondi*

OBBL. INTERNAZIONALI
Fondi arm. italiani
Fondi arm. lux. storici
Fondi arm. esteri
Fondi di fondi*

OBBL. ALTRE SPECIALIZZAZIONI
Fondi arm. italiani
Fondi arm. lux. storici
Fondi arm. esteri
Fondi riservati
Fondi di fondi*

OBBL. EURO GOV. BREVE T.

Fondi arm. italiani
Fondi arm. lux. storici
Fondi arm. esteri
Fondi riservati

OBBL. EURO GOV. MEDIO/LUNGO T.
Fondi arm. italiani
Fondi arm. lux. storici
Fondi arm. esteri
Fondi di fondi*

10,7
-3,7
13,1

13

1,2
-2,0
-8,9

6,8
0,0

8,9
-8,5
13,7
3,8
0,0
-568,2

0,0
-1.138,4
-1.108,4

7.6

-37,6
-0,6

35,6
<72
36,2
6,6
0,1
27,6

0,0
-1.005,7
-1.237,1

-438,6
670,0
0.3

Fondi di diritto italiano e estero gestiti da intermediari italiani
Raccolta netta in ltalia - Evoluzione
Dati aggregati per categoria
Dicembre 2003 Novembre 2003 Ottobre 2003 Da Gennaio 2003
(segue) Mil. euro in % Mil. euro ‘ in % Mil. euro in % Mil. euro in %

(continua)



ASSOGESTIONT Fondi di diritto italiano e estero gestiti da intermediari italiani DICEMBRE 2003
Raccolta netta in Italia - Evoluzione
Dati aggregati per categoria

Dicembre 2003 Novembre 2003 Ottobre 2003 Da Gennaio 2003
(segue) Mil. euro ‘ in % Mil. euro ‘ in % Mil. euro ‘ in % Mil. euro ‘ in %
OBBL. EURO CORP. INV.GRADE -195,9 -21,3% -49,7 -2,8% -204,9 -36,9% -757,9 -3,0%|
Fondi arm. italiani -130,8 -14,3% -50,3 -2,8% -9.6 -1,7% -417,9 -1,7%
Fondi arm. lux. storici 8.3 0,9% 17,0 1,0% -39,6 -7,1% -14.4 -0,1%
Fondi arm. esteri -73,4 -8,0% -16,4 -0,9% -155,6 -28,0% -325,6 -1,3%
OBBL. EURO HIGH YIELD 13,4 1,5% 14,0 0,8% 27,8 5,0% 47,4 0,2%
Fondi arm. italiani 137 1,5%! 14,5 0,8%)| 284 5,1% 64,5 0,3%)|
Fondi arm. lux. storici -0,3 0,0% -0,4 0,0% -0,6 -0,1% -4.7 0,0%
Fondi arm. esteri 0,0 0,0% -0,1 0,0% 0,0 0,0% -12,4 0,0%
OBBL. DOLLARO GOV. BREVE T. 87,8 9,6% 55,3 3,1%) 43,5 7,8% 191,2 0,8%)|
Fondi arm. italiani 47,6 5,2% 22,8 1,3% -7.0 -1,3% 136.4 0,5%)|
Fondi arm. lux. storici 7,8 0,9% 8,9 0,5% 10,5 1,9% 39,9 0,2%
Fondi arm. esteri 32,4 3,5% 23,6 1,3% 40,0 7.2% 144,0 0,6%)|
Fondi riservati 0,0 0,0% 0.0 0,0%)| 0,0 0,0% -129,0 -0,5%
OBBL. DOLLARO GOV. MEDIO/LUNGO T. -76,5 -8,3% -11,2 -0,6% 142,7 25,7% 3,8 0,0%)|
Fondi arm. italiani -103,7 -11,3% -18,8 -1,1% 162,9 29,4% -68,5 -0,3%
Fondi arm. lux. storici 19,0 2,1% 1.8 0,1%)| 12,9 2,3% 69,5 0,3%)
Fondi arm. esteri 8.2 0,9% 59 0,3%)| -33,1 -6,0% 2,7 0,0%)|
OBBL. DOLLARO CORP. INV.GRADE -0,7 -0,1% -0,7 0,0% -2,3 -0,4% -9,7 0,0%
Fondi arm. italiani -0,3 0,0% -0,1 0,0%) -0,1 0,0% -0,4 0,0%)|
Fondi arm. lux. storici -0,5 -0,1% -0.6 0,0%)| -2,2 -0,4% -9.4 0,0%)|
OBBL. DOLLARO HIGH YIELD 2,2 0,2% 2,9 0,2%)| 2,7 0,5% -1,0 0,0%)|
Fondi arm. esteri 2,2 0,2% 2,9 0,2% 2,7 0,5% -1,0 0,0%
OBBL. INT.LI GOV. -219,0 -23,9% -333,2 -18,8% -450,2 -81,1% -1.346,4 -5,4%
Fondi arm. italiani -329,8 -35,9% -423,6 -23,9% -473,4 -85,3% -1.603,5 -6,4%
Fondi arm. lux. storici 0,8 0,1% -0,3 0,0% -0,2 0,0% -1,0 0,0%
Fondi arm. esteri 110,1 12,0%: 90,7 5,1%) 234 4,2% 258,1 1,0%
Fondi di fondi* -4,4 -0,5% -6.8 -0,4% -3.0 -0,5% -16,8 -0,1%
OBBL. INT.LI CORP. INV.GRADE 8,1 0,9% -6,8 -0,4% -8,0 -1,4% -86,3 -0,3%
Fondi arm. italiani 5,5 0,6% -8,3 -0,5% -9,3 -1,7% -94,9 -0,4%
Fondi arm. lux. storici 2,1 0,2% 0.8 0,0%)| -0.3 -0,1% 0.8 0,0%)|
Fondi arm. esteri 0.5 0,1% 0.7 0,0%)| 1.6 0,3% 7.8 0,0%)|
OBBL. INT.LI HIGH YIELD 37,0 4,0% 25,7 1,5% 43,0 7,7% 124,6 0,5%
Fondi arm. italiani 71 0,8% 6,2 0,4%)| 9,7 1,7%! 30,2 0,1%)
Fondi arm. lux. storici 115 1.3%! 9.5 0,5%)| -4.4 -0,8% 16,7 0,1%)|
Fondi arm. esteri 18.4 2,0% 10,0 0,6%| 37.6 6,8% 77,8 0,3%)|
Fondi di fondi* 12 0,1% 0,4 0,0%) 0,7 0,1% 17 0,0%)
OBBL. YEN 38,8 4,2% 68,3 3,9%)| 66,8 12,0%: 308,7 1,2%
Fondi arm. italiani 32,8 3,6% 10,3 0,6%| -29,6 -5,3% 554 0,2%)|
Fondi arm. lux. storici 1,3 0,1% 2,6 0,1% 76,4 13,8% 161,8 0,6%
Fondi arm. esteri 4,7 0,5% 55,4 3,1% 20,0 3,6% 91,6 0,4%
OBBL. PAESI EMERGENTI 50,3 5,5% 57,1 3,2%)| 150,2 27,1% 39,6 0,2%)|
Fondi arm. italiani 37,6 4,1% 43,9 2,5%| 308 5,6% -80,6 -0,3%
Fondi arm. lux. storici 11,9 1,3% 12,4 0,7% 115,3 20,8% 111,4 0,4%
Fondi arm. esteri 0,9 0,1% 0,8 0,0% 4,1 0,7% 8,8 0,0%
OBBL. ALTRE SPECIALIZZAZIONI -66,5 -7,2% 27,6 1,6% -46,7 -8,4% 12,9 0,1%)|
Fondi arm. italiani -98,2 -10,7% -28,6 -1,6% -93,3 -16,8% -207,8 -0,8%
Fondi arm. lux. storici 26,9 2,9% 19,2 1,1% 9,2 1,7% 41,3 0,2%
Fondi arm. esteri 4.8 0,5% 37,0 2,1%)| 374 6,7%! 179.4 0,7%)|
Fondi di fondi* -0,6 -0,1% -84 -0,5% 1.6 0,3% -1.6 0,0%)|
OBBL. MISTI 70,4 7, 7% 1135 6,4%)| 383,0 69,0% 621,2 2,5%)|
Fondi arm. italiani 79,1 8,6% 1211 6,8%)| 410,9 74,0%! 654,5 2,6%)|
Fondi arm. esteri -8,7 -0,9% -7.6 -0,4% -27.9 -5,0% -33,3 -0,1%
Fondi riservati 0,0 0,0% 0,0 0,0%)| 0,0 0,0% 0,0 0,0%)|
Fondi di fondi* 23,5 2,6% 45,9 2,6%)| 79,1 14,3% 289,1 1,1%
OBBL. FLESSIBILI 224,7 24,5% 158,1 8,9%) 288,0 51,9% 1.486,3 5,9%)
Fondi arm. italiani 105.0 11,4% 192,3 10,9% 118,7 21,4% 5724 2,3%)|
Fondi arm. esteri 123,2 13,4% -34,2 -1,9% -30,7 -5,5% 799,7 3,2%
Fondi riservati -3.4 -0,4% 0,0 0,0%) 200,0 36,0% 1141 0,5%)
FONDI DI LIQUIDITA! 1.097,5 119,6% -294,0 -16,6% -257,5 -46,4% 15.468,0 61,5%
FONDI DI LIQUIDITA' AREA EURO 1.045,9 113,9% -343,8 -19,4% -303,2 -54,6% 15.266,5 60,7%
Fondi arm. italiani 1.020,8 111,2% -780,5 -44,1% -750,4 -135,2% 13.349,9 53,1%)
Fondi arm. esteri 104.9 11,4% 388,7 22,0%| 506,1 91,2% 2.3557 9,4%|
Fondi riservati -79.8 -8,7% 48,0 2,7%)| -58,9 -10,6% -439,1 -1,7%
FONDI DI LIQUIDITA' AREA DOLLARO 51,6 5,6% 49,8 2,8% 45,8 8,2% 201,5 0,8%
Fondi arm. italiani 0.3 0,0% 19,9 1.1% 0.6 0,1% 24,3 0,1%)|
Fondi arm. esteri 51,4 5,6% 29,8 1,7% 45,2 8,1% 177,2 0,7%)|
FLESSIBILI 784,7 85,5% 503,8 28,5% 438,1 79,0% 5.965,5 23,7%
Fondi arm. italiani 247.4 27,0% 2404 13,6% 1949 35,1% 1.103,5 4,4%
Fondi arm. esteri -44.2 -4,8% -83,6 -4,7% -50,8 -9,1% 1.571,2 6,2%)|
Fondi riservati -3,2 -0,4% 20,6 1,2% 22,2 4,0% 230,8 0,9%)
Fondi speculativi italiani 17,0 1,8% 15,2 0,9% 10,9 2,0% 220,3 0,9%
Fondi speculativi esteri 8,8 1,0% 2,4 0,1% 8,0 1,4% 55,5 0,2%)|
Fondi speculativi (f.d.f.) 558,9 60,9% 308.8 17,4% 2529 45,6% 2.784,3 11,1%
Fondi di fondi* 54,3 5,9% 731 4,1% 45,0 8,1% 1739 0,7%)



ASSOGESTIONT Fondi di diritto italiano e estero gestiti da intermediari italiani DICEMBRE 2003
Raccolta netta in Italia - Evoluzione
Dati aggregati per categoria
Dicembre 2003 Novembre 2003 Ottobre 2003 Da Gennaio 2003
(segue) Mil.euro | in% Mil.euro | in% Mil.euro | in% Mil.euro | in%
TOTALE 917,9 100,0%  -1.770,7 -100,0% -554,9  -100,0%  25.157,9 100,0%
di cui Fondi arm. italiani -649,8 -70,8% -3.558,0 -200,9%)| -3.294,8°  -593,7% 6.633,2 26,4%
di cui Fondi arm. lux. storici 256,9 28,0% 159,6 9,0% 151,5 27,3% 1.766,3 7,0%
di cui Fondi arm. esteri 803,2 87,5% 1.228,9 69,4% 2.154,1 388,2%  13.815,1 54,9%
di cui Altri fondi non arm. 9,4 1,0% 4,3 0,2% -0,8 -0,1% 0,3 0,0%
di cui Fondi riservati -86,5 -9,4% 68,1 3,8% 163,3 29,4% -117,0 -0,5%
di cui Fondi speculativi italiani 17,0 1,8% 15,2 0,9% 10,9 2,0% 220,3 0,9%
di cui Fondi speculativi esteri 8,8 1,0% 2,4 0,1% 8,0 1,4% 55,5 0,2%
di cui Fondi speculativi (f.d.f.) 558,9 60,9% 308,8 17,4% 252,9 45,6% 2.784,3 11,1%
Fondi di fondi* 2247 24,5% 284,0 16,0% 310,5 55,9% 1.154,0 4,6%

*Fondi di fondi non inclusi nei totali



ASSOGESTIONT Fondi di diritto italiano e estero gestiti da intermediari italiani DICEMBRE 2003
Patrimonio Italia - Evoluzione
Dati aggregati per categoria

Dicembre 2003 Novembre 2003 Ottobre 2003 Gennaio 2003
Mil. euro ‘ in % Mil. euro ‘ in % Mil. euro ‘ in % Mil. euro ‘ in %
AZIONARI 112.747,5 22,2% 110.805,8 21,9% 110.051,6 21,7% 97.524,1 21,1%
AZ.ITALIA 15.795,2 3,1% 15.856,2 3,1%)| 15.187,4 3,0% 13.415,4 2,9%|
Fondi arm. italiani 12.382,5 2,4% 12.454,3 2,5%)| 12.002,7 2,4% 11.252,6 2,4%|
Fondi arm. lux. storici 1.077,7 0,2% 1.071,9 0,2% 1.036,7 0,2% 59,8 0,0%
Fondi arm. esteri 21284 0,4% 21315 0,4%| 1.960.4 0,4% 1.937,3 0,4%|
Altri fondi non arm. 206,6 0,0% 1985 0,0%)| 187.6 0,0% 165,7 0,0%)|
AZ. AREA EURO 4.699,9 0,9% 4.550,8 0,9% 4.520,3 0,9% 4.167,8 0,9%
Fondi arm. italiani 3.705,6 0,7% 3.615,1 0,7%)| 3.563,8 0,7% 3.299,1 0,7%)|
Fondi arm. lux. storici 28,0 0,0% 26,8 0,0%)| 26,0 0,0% 231 0,0%)|
Fondi arm. esteri 966,2 0,2% 908,9 0,2%)| 930,5 0,2% 845,6 0,2%)
Fondi di fondi* 34 0,0% 34 0,0%)| 33 0,0% 18 0,0%)
AZ. EUROPA 29.479,4 5,8% 28.689,4 5,7%)| 28.173,4 5,5% 24.751,4 5,3%)
Fondi arm. italiani 18.685,5 3,7% 18.358.,6 3,6%)| 18.189.4 3,6% 18.568,8 4,0%
Fondi arm. lux. storici 1.931,2 0,4% 1.862,3 0,4%)| 1.828,4 0,4% 1125 0,0%)
Fondi arm. esteri 8.794,9 1,7%! 8.402,1 1,7% 8.090,0 1,6% 6.012,9 1,3%
Fondi riservati 68,0 0,0% 66,4 0,0%)| 65,5 0,0% 57,3 0,0%)|
Fondi di fondi* 48,4 0,0% 45,7 0,0%)| 42,3 0,0% 38,9 0,0%)|
AZ. AMERICA 19.971,1 3,9% 19.665,0 3,9% 19.509,0 3,8% 13.475,4 2,9%
Fondi arm. italiani 9.943,2 2,0%! 9.790.8 1.9% 9.852,7 1,9% 8.496,1 1.8%
Fondi arm. lux. storici 2.700,8 0,5% 2.640,0 0,5%)| 2.613,0 0,5% 134 0,0%)|
Fondi arm. esteri 7.306,3 1,4% 7.213,6 1,4% 7.022,3 1,4% 4.947,1 1,1%
Fondi riservati 20,7 0,0% 20,6 0,0%)| 20,9 0,0% 18,8 0,0%)
Fondi di fondi* 47,8 0,0% 45,0 0,0%)| 43,4 0,0% 27,6 0,0%)|
AZ. PACIFICO 11.232,2 2,2% 10.840,6 2,1%)| 11.165,6 2,2% 7.420,3 1,6%
Fondi arm. italiani 7.266,0 1,4% 7.051,8 1,4% 7.278,3 1,4% 5.979,9 1,3%
Fondi arm. lux. storici 1.437,3 0,3% 1.391,9 0,3% 1.422,1 0,3% 18,7 0,0%
Fondi arm. esteri 2.510,2 0,5% 2.3784 0,5%)| 2.445,6 0,5% 1.405,2 0,3%)
Fondi riservati 18,7 0,0% 185 0,0%)| 19,6 0,0% 16,4 0,0%)|
Fondi di fondi* 36,2 0,0% 32,7 0,0%) 29,4 0,0% 12,7 0,0%)
AZ. PAES|I EMERGENTI 4.785,4 0,9% 4.673,7 0,9% 4.676,6 0,9% 3.360,9 0,7%
Fondi arm. italiani 3.297,2 0,6% 3.182,5 0,6%| 3.201.9 0,6% 25417 0,5%)|
Fondi arm. lux. storici 281,1 0,1% 264,3 0,1% 261,9 0,1%
Fondi arm. esteri 1.207,2 0,2% 1.227,0 0,2%) 1.212,9 0,2% 819,2 0,2%)
Fondi di fondi* 7.0 0,0% 6,0 0,0%)| 4,9 0,0% 2,9 0,0%)|
AZ. PAESE 1.501,0 0,3% 1.431,6 0,3%)| 1.399,2 0,3% 7.947,0 1,7%
Fondi arm. italiani 828,0 0,2% 800,1 0,2%) 785,3 0,2% 595,1 0,1%)
Fondi arm. lux. storici 6.592,0 1,4%
Fondi arm. esteri 673,0 0,1% 631,6 0,1%)| 613,9 0,1% 760,0 0,2%)|
AZ. INTERNAZIONALI 14.249,8 2,8% 14.071,3 2,8%| 14.226,3 2,8% 11.651,7 2,5%|
Fondi arm. italiani 11.638,2 2,3% 11.485,9 2,3%)| 11.625,4 2,3% 10.073,0 2,2%)|
Fondi arm. lux. storici 1.552,5 0,3% 1.521,0 0,3%) 1.520,2 0,3% 413,9 0,1%)|
Fondi arm. esteri 1.059,1 0,2% 1.064.4 0,2%)| 1.080,7 0,2% 1.164,8 0,3%)|
Fondi di fondi* 966,5 0,2% 940,0 0,2%)| 911,6 0,2% 1.071,8 0,2%)
AZ. SETTORIALI 7.602,7 1,6%
Fondi arm. italiani 5.524,5 1.2%
Fondi arm. lux. storici 462,5 0,1%)|
Fondi arm. esteri 1.615,6 0,3%
Fondi di fondi* 13,1 0,0%)
AZ. ENERGIA E M.P. 376,6 0,1% 352,4 0,1%)| 352,7 0,1%
Fondi arm. italiani 198,2 0,0% 187,6 0,0%)| 190,3 0,0%
Fondi arm. lux. storici 9,4 0,0% 8,8 0,0% 8,6 0,0%
Fondi arm. esteri 168.9 0,0% 156,0 0,0%)| 1539 0,0%
Fondi di fondi* 6,0 0,0% 55 0,0%)| 5.6 0,0%
AZ. INDUSTRIA 291,5 0,1% 284,9 0,1% 286,9 0,1%
Fondi arm. italiani 73,0 0,0% 73,7 0,0%)| 76,7 0,0%
Fondi arm. lux. storici 2,7 0,0% 2,6 0,0%)| 2,6 0,0%
Fondi arm. esteri 215.8 0,0% 208,5 0,0%)| 207,5 0,0%
AZ. BENI CONSUMO 527,4 0,1% 525,4 0,1% 531,4 0,1%
Fondi arm. italiani 257,1 0,1% 260,8 0,1%)| 267,6 0,1%
Fondi arm. lux. storici 3.2 0,0% 3.3 0,0%)| 3.2 0,0%
Fondi arm. esteri 267,1 0,1% 261,3 0,1% 260,6 0,1%
AZ. SALUTE 1.058,5 0,2% 1.061,8 0,2% 1.075,8 0,2%
Fondi arm. italiani 782,0 0,2% 7885 0,2%)| 801.9 0,2%
Fondi arm. lux. storici 34 0,0% 34 0,0%)| 33 0,0%
Fondi arm. esteri 2731 0,1% 269,9 0,1% 270,6 0,1%
AZ. FINANZA 1.172,5 0,2% 1.148,1 0,2% 1.162,5 0,2%
Fondi arm. italiani 569,2 0,1% 565,2 0,1%)| 584,1 0,1%
Fondi arm. lux. storici 116,9 0,0% 111,3 0,0% 109,2 0,0%
Fondi arm. esteri 486,4 0,1% 471,6 0,1% 469,2 0,1%
AZ. INFORMATICA 2.646,3 0,5% 2.713,6 0,5%)| 2.768,7 0,5%
Fondi arm. italiani 2.066,7 0,4% 21225 0,4%| 2.176,2 0,4%
Fondi arm. lux. storici 18,8 0,0% 19,3 0,0% 19,1 0,0%
Fondi arm. esteri 560,8 0,1% 571,8 0,1% 573,5 0,1%
Fondi di fondi* 12,0 0,0% 12,2 0,0%)| 12,5 0,0%
AZ. SERV. TELECOM. 491,1 0,1% 490,0 0,1%)| 494,1 0,1%
Fondi arm. italiani 308,9 0,1% 313,6 0,1%) 3185 0,1%
Fondi arm. lux. storici 9.3 0,0% 9.0 0,0%)| 8.8 0,0%
Fondi arm. esteri 1729 0,0% 167.3 0,0%)| 166,8 0,0%
AZ. SERV. PUBBL. UT. 99,2 0,0% 96,1 0,0% 97,3 0,0%
Fondi arm. italiani 51,7 0,0% 50,7 0,0%)| 52,1 0,0%
Fondi arm. esteri 47,4 0,0% 455 0,0%)| 45,2 0,0%

(continua)



ASSOGESTIONT Fondi di diritto italiano e estero gestiti da intermediari italiani DICEMBRE 2003
Patrimonio Italia - Evoluzione
Dati aggregati per categoria

Dicembre 2003 | Novembre 2003 Ottobre 2003 Gennaio 2003
(segue) Mil. euro in % Mil. euro ‘ in % Mil. euro in % Mil. euro in %
AZ. ALTRI SETTORI 2.007,5 1.998,4 1.999,6

Fondi arm. italiani 14191 1.424,4 1.439.1
Fondi arm. lux. storici 556,4 543,6 5338
Fondi arm. esteri 32,0 30,4 26,7
Fondi di fondi* 57 4,6 4,7

AZ. ALTRE SPECIAL. 2.363,0 2.356,5 24245
Fondi arm. italiani 1.321,8 1.329,7 1.395,5
Fondi arm. lux. storici

Fondi arm. esteri 1.041,3
Fondi di fondi* 27,9

BILANCIATI AZIONARI 1.510,5
Fondi arm. italiani 944,9
Fondi arm. esteri 565,7
Fondi di fondi* 882,4

BILANCIATI 24.458,8
Fondi arm. italiani 21.663,9
Fondi arm. esteri 2.226,5

Fondi riservati 568,4
Fondi di fondi* 1.820.8
BILANCIATI OBBLIGAZIONARI 10.566,4

Fondi arm. italiani 9.490,4

Fondi arm. esteri 1.028,1

Fondi riservati 47,9

Fondi di fondi* 2.056,8
OBBL. MISTI

Fondi arm. italiani
Fondi arm. esteri
Fondi riservati
Fondi di fondi*
OBBL. AREA EURO A BREVE TERMINE
Fondi arm. italiani

Fondi arm. lux. storici

Fondi arm. esteri

Fondi riservati

OBBL. AREA EURO A M/L TERMINE
Fondi arm. italiani

Fondi arm. lux. storici

Fondi arm. esteri

Fondi di fondi*

OBBL. AREA EUROPA

Fondi arm. italiani

Fondi arm. lux. storici

Fondi arm. esteri

OBBL. AREA DOLLARO

Fondi arm. italiani

Fondi arm. lux. storici

Fondi arm. esteri

Fondi riservati

OBBL. AREA YEN

Fondi arm. italiani

Fondi arm. lux. storici

Fondi arm. esteri

OBBL. PAESI EMERGENTI

Fondi arm. italiani

Fondi arm. lux. storici

Fondi arm. esteri

Fondi di fondi*

OBBL. INTERNAZIONALI

Fondi arm. italiani

Fondi arm. lux. storici

Fondi arm. esteri

Fondi di fondi*

OBBL. ALTRE SPECIALIZZAZIONI
Fondi arm. italiani

Fondi arm. lux. storici

Fondi arm. esteri

Fondi riservati

Fondi di fondi*

OBBL. EURO GOV. BREVE T. 102.241,4 102.780,6 104.708,8
Fondi arm. italiani 84.450,6 85.221,0 87.166,5
Fondi arm. lux. storici 11.674,6 11.542,2 11.622,5

Fondi arm. esteri 4.639,6 4.548,6 4.451,6
Fondi riservati 1.476,6 1.468,8 1.468,2
OBBL. EURO GOV. MEDIO/LUNGO T. 59.420,0 59.313,2 60.628,6
Fondi arm. italiani 31.884,2 32.118,4 33.291,3
Fondi arm. lux. storici 2.921,4 2.951,1 2.956,5
Fondi arm. esteri 24.614,4 24.243,7 24.380,7
Fondi di fondi* 32,7 324 33,0

(continua)



ASSOGESTIONT Fondi di diritto italiano e estero gestiti da intermediari italiani DICEMBRE 2003
Patrimonio Italia - Evoluzione
Dati aggregati per categoria

Dicembre 2003 Novembre 2003 Ottobre 2003 Gennaio 2003

(segue) Mil. euro ‘ in % Mil. euro ‘ in % Mil. euro ‘ in % Mil. euro ‘ in %

OBBL. EURO CORP. INV.GRADE 7.262,3 1,4% 7.401,8 1,5% 7.455,5 1,5%

Fondi arm. italiani 5.530,3 1,1% 5.626.3 1.1% 56777 1,1%
Fondi arm. lux. storici 313,9 0,1% 302,1 0,1%)| 285,6 0,1%
Fondi arm. esteri 1.418,1 0,3% 1.473,5 0,3% 1.492,1 0,3%

OBBL. EURO HIGH YIELD 324,1 0,1% 306,9 0,1% 290,7 0,1%
Fondi arm. italiani 256.,5 0,1% 239,5 0,0%)| 2232 0,0%
Fondi arm. lux. storici 50,9 0,0% 50,8 0,0% 51,0 0,0%
Fondi arm. esteri 16,8 0,0% 16,6 0,0% 16,5 0,0%

OBBL. DOLLARO GOV. BREVE T. 1.327,5 0,3% 1.279,6 0,3%)| 1.250,2 0,2%
Fondi arm. italiani 554,8 0,1% 526,5 0,1%)| 516.9 0,1%
Fondi arm. lux. storici 80,5 0,0% 76,4 0,0% 69,7 0,0%
Fondi arm. esteri 386,9 0,1% 372,7 0,1% 359,7 0,1%
Fondi riservati 305,2 0,1% 303,9 0,1%)| 303,9 0,1%

OBBL. DOLLARO GOV. MEDIO/LUNGO T. 2.319,2 0,5% 2.475,2 0,5%)| 25473 0,5%
Fondi arm. italiani 1.377,2 0,3% 15217 0,3%) 1.578,9 0,3%
Fondi arm. lux. storici 355,6 0,1% 349,6 0,1%)| 357,2 0,1%
Fondi arm. esteri 586.4 0,1% 604,0 0,1%)| 611,2 0,1%

OBBL. DOLLARO CORP. INV.GRADE 33,4 0,0% 35,3 0,0% 36,9 0,0%
Fondi arm. italiani 17,1 0,0% 17,8 0,0%) 18,4 0,0%
Fondi arm. lux. storici 16,3 0,0% 17.4 0,0%)| 185 0,0%

OBBL. DOLLARO HIGH YIELD 218,4 0,0% 223,0 0,0%)| 2231 0,0%
Fondi arm. esteri 218,4 0,0% 223,0 0,0%)| 2231 0,0%

OBBL. INT.LI GOV. 12.221,4 2,4% 12.550,4 2,5%| 13.058,3 2,6%
Fondi arm. italiani 9.766,4 1,9%! 10.182,4 2,0%)| 10.754,3 2,1%
Fondi arm. lux. storici 22,8 0,0% 22,3 0,0% 229 0,0%
Fondi arm. esteri 24322 0,5% 2.3458 0,5%) 22811 0,4%
Fondi di fondi* 162,1 0,0% 166,5 0,0%)| 1742 0,0%

OBBL. INT.LI CORP. INV.GRADE 1.054,8 0,2% 1.038,1 0,2%)| 1.044,5 0,2%
Fondi arm. italiani 979,3 0,2% 965,9 0,2%) 9739 0,2%
Fondi arm. lux. storici 30,9 0,0% 28,6 0,0%)| 27,7 0,0%
Fondi arm. esteri 44,7 0,0% 43,6 0,0%)| 43,0 0,0%

OBBL. INT.LI HIGH YIELD 755,9 0,1% 7148 0,1% 685,5 0,1%
Fondi arm. italiani 1417 0,0% 131,3 0,0%)| 123,6 0,0%
Fondi arm. lux. storici 2479 0,0% 2335 0,0%)| 2226 0,0%
Fondi arm. esteri 366.4 0,1% 350,0 0,1%)| 3393 0,1%
Fondi di fondi* 6,7 0,0% 55 0,0%) 5,0 0,0%

OBBL. YEN 742,4 0,1% 7223 0,1%) 668,0 0,1%
Fondi arm. italiani 254.4 0,0% 226,1 0,0%)| 219,6 0,0%
Fondi arm. lux. storici 186,3 0,0% 190,0 0,0% 190,9 0,0%
Fondi arm. esteri 301,7 0,1% 306,2 0,1% 257,5 0,1%

OBBL. PAESI EMERGENTI 2.647,5 0,5% 2.583,1 0,5%)| 25315 0,5%
Fondi arm. italiani 2.239.3 0,4% 2.189,2 0,4%| 2.150,6 0,4%
Fondi arm. lux. storici 201,1 0,0% 184,8 0,0% 170,6 0,0%
Fondi arm. esteri 207,1 0,0% 209,1 0,0% 210,4 0,0%

OBBL. ALTRE SPECIALIZZAZIONI 20.191,6 4,0% 20.202,8 4,0% 20.186,0 4,0%
Fondi arm. italiani 11.215,1 2,2% 11.273,4 2,2%)| 11.328,5 2,2%
Fondi arm. lux. storici 350,1 0,1% 321,2 0,1% 303,0 0,1%
Fondi arm. esteri 8.626,4 1,7%! 8.608,3 1.7% 8.554,5 1,7%!
Fondi di fondi* 130.2 0,0% 130,6 0,0%)| 139.1 0,0%

OBBL. MISTI 19.869,0 3,9% 19.691,4 3,9% 19.644,6 3,9%
Fondi arm. italiani 19.576,7 3,8% 19.391,6 3,8%) 19.333,3 3,8%
Fondi arm. esteri 2415 0,0% 2494 0,0%)| 261,1 0,1%
Fondi riservati 50,8 0,0% 50,4 0,0%)| 50,3 0,0%
Fondi di fondi* 698,5 0,1% 670,0 0,1%) 625,1 0,1%

OBBL. FLESSIBILI 5.480,7 1,1% 5.232,6 1,0% 5.070,5 1,0%
Fondi arm. italiani 1.990,0 0,4% 1.883,2 0,4%| 1.684,1 0,3%
Fondi arm. esteri 2.343,2 0,5% 2.201,0 0,4% 2.239,4 0,4%
Fondi riservati 1.147,5 0,2% 1.148,5 0,2% 1.146,9 0,2%

FONDI DI LIQUIDITA! 106.765,5 21,0% 105.533,3 20,9% 105.731,8 20,8% 85.793,3 18,5%

FONDI DI LIQUIDITA' AREA EURO 106.377,1 20,9% 105.178,3 20,8% 105.417,3 20,7% 85.793,3 18,5%
Fondi arm. italiani 96.073,2 18,9%: 949115 18,8% 95.601,8 18,8% 78.348,0 16,9%
Fondi arm. esteri 9.333,3 1,8% 9.217.9 1.8% 8.815,9 1,7%! 6.062,7 1.3%
Fondi riservati 970,7 0,2% 1.048,9 0,2%)| 999,6 0,2% 1.382,7 0,3%)|

FONDI DI LIQUIDITA' AREA DOLLARO 388,4 0,1% 355,0 0,1% 3145 0,1%

Fondi arm. italiani 56,8 0,0% 58,7 0,0%)| 40,0 0,0%
Fondi arm. esteri 331,6 0,1% 296,2 0,1%)| 2745 0,1%

FLESSIBILI 16.839,4 3,3% 15.957,7 3,2% 15.425,4 3,0% 11.265,2 2,4%
Fondi arm. italiani 5.819.6 1,1% 5.555,9 1.1% 5.293,0 1,0%: 4.2438 0,9%)|
Fondi arm. esteri 4.588,4 0,9% 4.574,6 0,9%| 4.679,3 0,9% 4.206,3 0,9%)|
Fondi riservati 331,9 0,1% 3324 0,1%)| 308,4 0,1% 220,4 0,0%)
Fondi speculativi italiani 320,9 0,1% 302,7 0,1% 289,0 0,1% 101,8 0,0%
Fondi speculativi esteri 857.4 0,2% 8452 0,2%)| 847,2 0,2% 405,0 0,1%)|
Fondi speculativi (f.d.f.) 49211 1,0%: 4.346,9 0,9%| 4.008,6 0,8% 2.087,8 0,5%)|
Fondi di fondi* 732,5 0,1% 675,0 0,1%) 603,5 0,1% 517,2 0,1%)



ASSOGESTIONT Fondi di diritto italiano e estero gestiti da intermediari italiani DICEMBRE 2003
Patrimonio Italia - Evoluzione
Dati aggregati per categoria

Dicembre 2003 Novembre 2003 Ottobre 2003 Gennaio 2003
(segue) Mil.euro | in% Mil.euro | in% Mil.euro | in% Mil.euro | in%
TOTALE 508.997,9 100,0% 505.436,6 100,0% 508.141,7 100,0% 462.801,0 100,0%
di cui Fondi arm. italiani 379.076,1 74,5% 378.037,8 74,8% 382.134,9 75,2% 359.462,8 77,7%
di cui Fondi arm. lux. storici 26.181,0 5,1%  25.749,6 5,1% 25.695,5 5,1% 23.181,9 5,0%
di cui Fondi arm. esteri 92.428,4 18,2% 90.888,5 18,0% 89.986,1 17, 7% 72.461,9 15,7%
di cui Altri fondi non arm. 206,6 0,0% 198,5 0,0% 187,6 0,0% 165,7 0,0%
di cui Fondi riservati 5.006,4 1,0% 5.067,3 1,0% 4.992,8 1,0% 4.934,1 1,1%
di cui Fondi speculativi italiani 320,9 0,1% 302,7 0,1% 289,0 0,1% 101,8 0,0%
di cui Fondi speculativi esteri 857,4 0,2% 845,2 0,2% 847,2 0,2% 405,0 0,1%
di cui Fondi speculativi (f.d.f.) 4.921,1 1,0% 4.346,9 0,9% 4.008,6 0,8% 2.087,8 0,5%
Fondi di fondi* 7.683,6 1,5% 7.430,6 1,5% 7.182,2 1,4% 6.027,1 1,3%

*Fondi di fondi non inclusi nei totali



ASSOGESTIONT Fondi di diritto italiano e estero gestiti da intermediari italiani DICEMBRE 2003
Patrimonio Totale - Evoluzione
Dati aggregati per categoria

Dicembre 2003 Novembre 2003 Ottobre 2003 Gennaio 2003
Mil. euro ‘ in % Mil. euro ‘ in % Mil. euro ‘ in % Mil. euro ‘ in %
AZIONARI 114.182,6 22,2% 112.179,8 22,0% 111.354,6 21,7% 98.247,4 21,1%
AZ.ITALIA 15.830,0 3,1% 15.898,3 3,1%)| 15.223,9 3,0% 13.454,1 2,9%|
Fondi arm. italiani 12.382,5 2,4% 12.454,3 2,4%| 12.002,7 2,3% 11.252,6 2,4%|
Fondi arm. lux. storici 1.082,0 0,2% 1.076,2 0,2% 1.041,0 0,2% 59,8 0,0%
Fondi arm. esteri 2.158,9 0,4% 2.169.3 0,4%| 1.992,7 0,4% 1.976,0 0,4%|
Altri fondi non arm. 206,6 0,0% 1985 0,0%)| 187.6 0,0% 165,7 0,0%)|
AZ. AREA EURO 4.725,3 0,9% 4.585,0 0,9% 4.545,4 0,9% 4.231,6 0,9%
Fondi arm. italiani 3.705,6 0,7% 3.615,1 0,7%)| 3.563,8 0,7% 3.299,1 0,7%)|
Fondi arm. lux. storici 28,0 0,0% 26,8 0,0%)| 26,0 0,0% 231 0,0%)|
Fondi arm. esteri 991,7 0,2% 943,1 0,2% 955,6 0,2% 909,4 0,2%
Fondi di fondi* 34 0,0% 34 0,0%)| 33 0,0% 18 0,0%)
AZ. EUROPA 30.136,8 5,9% 29.320,5 5,7%)| 28.803,8 5,6% 25.072,4 5,4%|
Fondi arm. italiani 18.685,5 3,6% 18.358.,6 3,6%)| 18.189.4 3,5% 18.568,8 4,0%
Fondi arm. lux. storici 1.931,2 0,4% 1.862,3 0,4%)| 1.828,4 0,4% 1125 0,0%)
Fondi arm. esteri 9.452,2 1,8%: 9.033,3 1,8% 8.720,4 1,7%! 6.333,8 1,4%
Fondi riservati 68,0 0,0% 66,4 0,0%)| 65,5 0,0% 57,3 0,0%)|
Fondi di fondi* 48,4 0,0% 45,7 0,0%)| 42,3 0,0% 38,9 0,0%)|
AZ. AMERICA 20.372,3 4,0% 20.031,7 3,9% 19.847,6 3,9% 13.620,4 2,9%
Fondi arm. italiani 9.943,2 1,9% 9.790.8 1.9% 9.852,7 1,9% 8.496,1 1.8%
Fondi arm. lux. storici 2.700,8 0,5% 2.640,0 0,5%)| 2.613,0 0,5% 134 0,0%)|
Fondi arm. esteri 7.707,6 1,5% 7.580,3 1,5% 7.360,9 1,4% 5.092,2 1,1%
Fondi riservati 20,7 0,0% 20,6 0,0%)| 20,9 0,0% 18,8 0,0%)
Fondi di fondi* 47,8 0,0% 45,0 0,0%)| 43,4 0,0% 27,6 0,0%)|
AZ. PACIFICO 11.380,1 2,2% 10.963,0 2,1%)| 11.278,3 2,2% 7.454,6 1,6%
Fondi arm. italiani 7.266,0 1,4% 7.051,8 1,4% 7.278,3 1,4% 5.979,9 1,3%
Fondi arm. lux. storici 1.437,3 0,3% 1.391,9 0,3% 1.422,1 0,3% 18,7 0,0%
Fondi arm. esteri 2.658,1 0,5% 2.500.8 0,5%)| 2.558,3 0,5% 1.439,5 0,3%)
Fondi riservati 18,7 0,0% 185 0,0%)| 19,6 0,0% 16,4 0,0%)|
Fondi di fondi* 36,2 0,0% 32,7 0,0%) 29,4 0,0% 12,7 0,0%)
AZ. PAES|I EMERGENTI 4.854,8 0,9% 4.740,5 0,9% 4.744,4 0,9% 3.386,2 0,7%
Fondi arm. italiani 3.297,2 0,6% 3.182,5 0,6%| 3.201.9 0,6% 25417 0,5%)|
Fondi arm. lux. storici 281,1 0,1% 264,3 0,1% 261,9 0,1%
Fondi arm. esteri 1.276,6 0,2% 1.293,8 0,3%) 1.280,6 0,2% 8445 0,2%)
Fondi di fondi* 7.0 0,0% 6,0 0,0%)| 4,9 0,0% 2,9 0,0%)|
AZ. PAESE 1.511,9 0,3% 1.451,0 0,3%)| 1.408,9 0,3% 7.964,3 1,7%
Fondi arm. italiani 828,0 0,2% 800,1 0,2%) 785,3 0,2% 595,1 0,1%)
Fondi arm. lux. storici 6.592,0 1,4%
Fondi arm. esteri 683,9 0,1% 650,9 0,1%)| 623,6 0,1% 7772 0,2%)|
AZ. INTERNAZIONALI 14.285,5 2,8% 14.108,9 2,8%| 14.266,0 2,8% 11.683,6 2,5%|
Fondi arm. italiani 11.638,2 2,3% 11.485,9 2,3%)| 11.625,4 2,3% 10.073,0 2,2%)|
Fondi arm. lux. storici 1.554,5 0,3% 1.523,2 0,3%) 15224 0,3% 413,9 0,1%)|
Fondi arm. esteri 1.092,8 0,2% 1.099.8 0,2%)| 1.118.2 0,2% 1.196.,8 0,3%)|
Fondi di fondi* 966,5 0,2% 940,0 0,2%)| 911,6 0,2% 1.071,8 0,2%)
AZ. SETTORIALI 7.633,7 1,6%
Fondi arm. italiani 5.524,5 1.2%
Fondi arm. lux. storici 462,5 0,1%)|
Fondi arm. esteri 1.646,7 0,4%
Fondi di fondi* 13,1 0,0%)
AZ. ENERGIA E M.P. 379,8 0,1% 355,5 0,1%)| 356,5 0,1%
Fondi arm. italiani 198,2 0,0% 187,6 0,0%)| 190,3 0,0%
Fondi arm. lux. storici 9,4 0,0% 8,8 0,0% 8,6 0,0%
Fondi arm. esteri 172,2 0,0% 159.1 0,0%)| 157.6 0,0%
Fondi di fondi* 6,0 0,0% 55 0,0%)| 5.6 0,0%
AZ. INDUSTRIA 294,9 0,1% 288,4 0,1%) 290,2 0,1%
Fondi arm. italiani 73,0 0,0% 73,7 0,0%)| 76,7 0,0%
Fondi arm. lux. storici 2,7 0,0% 2,6 0,0%)| 2,6 0,0%
Fondi arm. esteri 219.3 0,0% 212,0 0,0%)| 210.8 0,0%
AZ. BENI CONSUMO 528,5 0,1% 526,5 0,1% 532,5 0,1%
Fondi arm. italiani 257,1 0,0% 260,8 0,1%)| 267,6 0,1%
Fondi arm. lux. storici 3.2 0,0% 3.3 0,0%)| 3.2 0,0%
Fondi arm. esteri 268,2 0,1% 262,4 0,1% 261,7 0,1%
AZ. SALUTE 1.062,0 0,2% 1.065,4 0,2% 1.079,5 0,2%
Fondi arm. italiani 782,0 0,2% 7885 0,2%)| 801.9 0,2%
Fondi arm. lux. storici 34 0,0% 34 0,0%)| 33 0,0%
Fondi arm. esteri 276,6 0,1% 2735 0,1%)| 2743 0,1%
AZ. FINANZA 1.181,9 0,2% 1.157,5 0,2% 1.172,0 0,2%
Fondi arm. italiani 569,2 0,1% 565,2 0,1%)| 584,1 0,1%
Fondi arm. lux. storici 116,9 0,0% 111,3 0,0% 109,2 0,0%
Fondi arm. esteri 495,8 0,1% 481,0 0,1% 478,7 0,1%
AZ. INFORMATICA 2.664,9 0,5% 2.732,9 0,5%)| 2.776,9 0,5%
Fondi arm. italiani 2.066,7 0,4% 21225 0,4%| 2.176,2 0,4%
Fondi arm. lux. storici 18,8 0,0% 19,3 0,0% 19,1 0,0%
Fondi arm. esteri 579.,4 0,1% 591,1 0,1% 581,6 0,1%
Fondi di fondi* 12,0 0,0% 12,2 0,0%)| 12,5 0,0%
AZ. SERV. TELECOM. 492,9 0,1% 493,3 0,1%)| 497,5 0,1%
Fondi arm. italiani 308,9 0,1% 313,6 0,1%) 3185 0,1%
Fondi arm. lux. storici 9.3 0,0% 9.0 0,0%)| 8.8 0,0%
Fondi arm. esteri 1748 0,0% 170.6 0,0%)| 170.2 0,0%
AZ. SERV. PUBBL. UT. 99,5 0,0% 96,5 0,0% 97,7 0,0%
Fondi arm. italiani 51,7 0,0% 50,7 0,0%)| 52,1 0,0%
Fondi arm. esteri 47,8 0,0% 45,8 0,0%)| 45,6 0,0%

(continua)



ASSOGESTIONI

Fondi arm. italiani
Fondi arm. lux. storici
Fondi arm. esteri
Fondi di fondi*

AZ. ALTRE SPECIAL.
Fondi arm. italiani
Fondi arm. lux. storici
Fondi arm. esteri
Fondi di fondi*

BILANCIATI AZIONARI

Fondi arm. italiani

Fondi arm. esteri

Fondi di fondi*
BILANCIATI

Fondi arm. italiani

Fondi arm. esteri

Fondi riservati

Fondi di fondi*
BILANCIATI OBBLIGAZIONARI
Fondi arm. italiani
Fondi arm. esteri
Fondi riservati
Fondi di fondi*

OBBL. MISTI

Fondi arm. italiani
Fondi arm. esteri
Fondi riservati
Fondi di fondi*

Fondi arm. italiani

Fondi arm. lux. storici
Fondi arm. esteri

Fondi riservati

OBBL. AREA EURO A M/L TERMINE
Fondi arm. italiani

Fondi arm. lux. storici
Fondi arm. esteri

Fondi di fondi*

OBBL. AREA EUROPA
Fondi arm. italiani

Fondi arm. lux. storici
Fondi arm. esteri

OBBL. AREA DOLLARO
Fondi arm. italiani

Fondi arm. lux. storici
Fondi arm. esteri

Fondi riservati

OBBL. AREA YEN

Fondi arm. italiani

Fondi arm. lux. storici
Fondi arm. esteri

OBBL. PAESI EMERGENTI
Fondi arm. italiani

Fondi arm. lux. storici
Fondi arm. esteri

Fondi di fondi*

OBBL. INTERNAZIONALI
Fondi arm. italiani

Fondi arm. lux. storici
Fondi arm. esteri

Fondi di fondi*

OBBL. ALTRE SPECIALIZZAZIONI
Fondi arm. italiani

Fondi arm. lux. storici
Fondi arm. esteri

Fondi riservati

Fondi di fondi*

OBBL. EURO GOV. BREVE T.
Fondi arm. italiani

Fondi arm. lux. storici
Fondi arm. esteri

Fondi riservati

OBBL. EURO GOV. MEDIO/LUNGO T.
Fondi arm. italiani

Fondi arm. lux. storici
Fondi arm. esteri

Fondi di fondi*

OBBL. AREA EURO A BREVE TERMINE

Fondi di diritto italiano e estero gestiti da intermediari italiani
Patrimonio Totale - Evoluzione
Dati aggregati per categoria
Dicembre 2003 Novembre 2003 Ottobre 2003 Gennaio 2003
(segue) Mil. euro in % Mil. euro ‘ in % Mil. euro in % Mil. euro in %
AZ. ALTRI SETTORI 2.014,2 2.004,4 2.005,1

14191 1.424,4 1.439,1
556,4 543,6 533,8
38,7 36,4 32,3
57 4,6 4,7
2.367,1 2.360,6 2.428,4
1.321.8 1.329,7 1.395,5

1.045,4
27,9

15111
944,9
566,2
882,4
24.498,9
21.663,9
2.266,6
568,4
1.820.8
10.809,3
9.490,4
1.271,0
47,9
2.056,8

102.592,4 103.180,5 105.087,2
84.450,6 85.221,0 87.166,5
11.674,6 11.542,2 11.622,5

4.990,7 4.948,5 4.830,1
1.476,6 1.468,8 1.468,2
59.620,5 59.519,8 60.836,5
31.884,2 32.118,4 33.291,3
29214 2.951,1 2.956,5
24.814,9 24.450,3 24.588,6
32,7 32,4 33,0

(continua)
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ASSOGESTIONT Fondi di diritto italiano e estero gestiti da intermediari italiani DICEMBRE 2003
Patrimonio Totale - Evoluzione
Dati aggregati per categoria

Dicembre 2003 Novembre 2003 Ottobre 2003 Gennaio 2003

(segue) Mil. euro ‘ in % Mil. euro ‘ in % Mil. euro ‘ in % Mil. euro ‘ in %

OBBL. EURO CORP. INV.GRADE 7.371,6 1,4% 7.509,3 1,5% 7.564,8 1,5%

Fondi arm. italiani 5.530,3 1,1% 5.626.3 1.1% 56777 1,1%
Fondi arm. lux. storici 313,9 0,1% 302,1 0,1%)| 285,6 0,1%
Fondi arm. esteri 1.527,4 0,3% 1.580,9 0,3% 1.601,4 0,3%

OBBL. EURO HIGH YIELD 324,1 0,1% 306,9 0,1% 290,7 0,1%
Fondi arm. italiani 256.,5 0,0% 239,5 0,0%)| 2232 0,0%
Fondi arm. lux. storici 50,9 0,0% 50,8 0,0% 51,0 0,0%
Fondi arm. esteri 16,8 0,0% 16,6 0,0% 16,5 0,0%

OBBL. DOLLARO GOV. BREVE T. 1.3355 0,3% 1.287,8 0,3%)| 1.259,1 0,2%
Fondi arm. italiani 554,8 0,1% 526,5 0,1%)| 516.9 0,1%
Fondi arm. lux. storici 80,5 0,0% 76,4 0,0% 69,7 0,0%
Fondi arm. esteri 394,9 0,1% 380,9 0,1% 368,5 0,1%
Fondi riservati 305,2 0,1% 303,9 0,1%)| 303,9 0,1%

OBBL. DOLLARO GOV. MEDIO/LUNGO T. 2.359,5 0,5% 2.516,0 0,5%)| 2.588,4 0,5%
Fondi arm. italiani 1.377,2 0,3% 15217 0,3%) 1.578,9 0,3%
Fondi arm. lux. storici 355,6 0,1% 349,6 0,1%)| 357,2 0,1%
Fondi arm. esteri 626,7 0,1% 644,7 0,1%)| 652,3 0,1%

OBBL. DOLLARO CORP. INV.GRADE 33,4 0,0% 35,3 0,0% 36,9 0,0%
Fondi arm. italiani 17,1 0,0% 17,8 0,0%) 18,4 0,0%
Fondi arm. lux. storici 16,3 0,0% 17.4 0,0%)| 185 0,0%

OBBL. DOLLARO HIGH YIELD 782,9 0,2% 805,1 0,2%)| 787,1 0,2%
Fondi arm. esteri 782,9 0,2% 805,1 0,2% 787,1 0,2%

OBBL. INT.LI GOV. 12.283,1 2,4% 12.614,8 2,5%| 13.121,0 2,6%
Fondi arm. italiani 9.766,4 1,9%! 10.182,4 2,0%)| 10.754,3 2,1%
Fondi arm. lux. storici 23,0 0,0% 22,4 0,0% 23,0 0,0%
Fondi arm. esteri 2.493,7 0,5% 2.410,0 0,5% 2.343,7 0,5%
Fondi di fondi* 162,1 0,0% 166,5 0,0%)| 1742 0,0%

OBBL. INT.LI CORP. INV.GRADE 1.054,8 0,2% 1.038,1 0,2%)| 1.044,5 0,2%
Fondi arm. italiani 979,3 0,2% 965,9 0,2%) 9739 0,2%
Fondi arm. lux. storici 30,9 0,0% 28,6 0,0%)| 27,7 0,0%
Fondi arm. esteri 44,7 0,0% 43,6 0,0%)| 43,0 0,0%

OBBL. INT.LI HIGH YIELD 761,5 0,1% 720,0 0,1% 690,7 0,1%
Fondi arm. italiani 1417 0,0% 131,3 0,0%)| 123,6 0,0%
Fondi arm. lux. storici 2479 0,0% 2335 0,0%)| 2226 0,0%
Fondi arm. esteri 3719 0,1% 355,2 0,1%)| 3444 0,1%
Fondi di fondi* 6,7 0,0% 55 0,0%) 5,0 0,0%

OBBL. YEN 749,8 0,1% 729,8 0,1% 675,7 0,1%
Fondi arm. italiani 254.4 0,0% 226,1 0,0%)| 219,6 0,0%
Fondi arm. lux. storici 186,3 0,0% 190,0 0,0% 190,9 0,0%
Fondi arm. esteri 309,1 0,1% 313,7 0,1% 265,2 0,1%

OBBL. PAESI EMERGENTI 2.674,3 0,5% 2.611,2 0,5%)| 2.555,7 0,5%
Fondi arm. italiani 2.239.3 0,4% 2.189,2 0,4%| 2.150,6 0,4%
Fondi arm. lux. storici 201,1 0,0% 184,8 0,0% 170,6 0,0%
Fondi arm. esteri 233,8 0,0% 237,2 0,0%)| 234,6 0,0%

OBBL. ALTRE SPECIALIZZAZIONI 20.962,8 4,1% 20.882,6 4,1% 20.876,2 4,1%
Fondi arm. italiani 11.215,1 2,2% 11.273,4 2,2%)| 11.328,5 2,2%
Fondi arm. lux. storici 350,1 0,1% 321,2 0,1% 303,0 0,1%
Fondi arm. esteri 9.397,6 1,8% 9.288,1 1.8% 9.244.7 1,8%
Fondi di fondi* 130.2 0,0% 130,6 0,0%)| 139.1 0,0%

OBBL. MISTI 19.869,0 3,9% 19.691,4 3,9% 19.644,7 3,8%
Fondi arm. italiani 19.576,7 3,8% 19.391,6 3,8%) 19.333,3 3,8%
Fondi arm. esteri 2415 0,0% 2494 0,0%)| 261,1 0,1%
Fondi riservati 50,8 0,0% 50,4 0,0%)| 50,3 0,0%
Fondi di fondi* 698,5 0,1% 670,0 0,1%) 625,1 0,1%

OBBL. FLESSIBILI 5.558,1 1,1% 5.279,0 1,0% 5.1111 1,0%
Fondi arm. italiani 1.990,0 0,4% 1.883,2 0,4%| 1.684,1 0,3%
Fondi arm. esteri 2.420,6 0,5% 22473 0,4%)| 2.280,0 0,4%
Fondi riservati 1.147,5 0,2% 1.148,5 0,2% 1.146,9 0,2%

FONDI DI LIQUIDITA! 106.837,8 20,8%, 105.631,0 20,7% 105.822,6 20,6% 85.859,7 18,4%

FONDI DI LIQUIDITA' AREA EURO 106.448,8 20,7% 105.275,4 20,6% 105.507,6 20,6% 85.859,7 18,4%
Fondi arm. italiani 96.073,2 18,7% 949115 18,6% 95.601,8 18,6%: 78.348,0 16,8%
Fondi arm. esteri 9.405,0 1,8% 9.315,0 1.8% 8.906,2 1,7%! 6.129,0 1.3%
Fondi riservati 970,7 0,2% 1.048,9 0,2%)| 999,6 0,2% 1.382,7 0,3%)|

FONDI DI LIQUIDITA' AREA DOLLARO 389,0 0,1% 355,5 0,1% 315,1 0,1%

Fondi arm. italiani 56,8 0,0% 58,7 0,0%)| 40,0 0,0%
Fondi arm. esteri 332,2 0,1% 296,8 0,1%)| 275,1 0,1%

FLESSIBILI 18.199,5 3,5% 16.961,7 3,3% 16.413,1 3,2% 11.747,2 2,5%
Fondi arm. italiani 5.819.6 1,1% 5.555,9 1.1% 5.293,0 1,0%: 4.2438 0,9%)|
Fondi arm. esteri 5.067,1 1,0%: 4.702,2 0,9%| 4.806,5 0,9% 44771 1,0%
Fondi riservati 331,9 0,1% 3324 0,1%)| 308,4 0,1% 220,4 0,0%)
Fondi speculativi italiani 320,9 0,1% 302,7 0,1% 289,0 0,1% 101,8 0,0%
Fondi speculativi esteri 1.738,8 0,3% 1.721.6 0,3%) 1.707,7 0,3% 616.3 0,1%)|
Fondi speculativi (f.d.f.) 49211 1,0%: 4.346,9 0,9%| 4.008,6 0,8% 2.087,8 0,4%|
Fondi di fondi* 732,5 0,1% 675,0 0,1%) 603,5 0,1% 517,2 0,1%)



ASSOGESTIONT Fondi di diritto italiano e estero gestiti da intermediari italiani DICEMBRE 2003
Patrimonio Totale - Evoluzione
Dati aggregati per categoria

Dicembre 2003 Novembre 2003 Ottobre 2003 Gennaio 2003
(segue) Mil.euro | in% Mil.euro | in% Mil.euro | in% Mil.euro | in%
TOTALE 514.372,4 100,0% 510.339,1 100,0% 512.852,9 100,0% 465.903,1 100,0%
di cui Fondi arm. italiani 379.076,1 73,7% 378.037,8 74,1% 382.134,9 74,5% 359.462,8 77,2%
di cui Fondi arm. lux. storici 26.187,4 5,1%  25.756,3 5,0% 25.702,2 5,0% 23.181,9 5,0%
di cui Fondi arm. esteri 96.915,1 18,8% 94.908,0 18,6% 93.830,2 18,3% 75.352,7 16,2%
di cui Altri fondi non arm. 206,6 0,0% 198,5 0,0% 187,6 0,0% 165,7 0,0%
di cui Fondi riservati 5.006,4 1,0% 5.067,3 1,0% 4.992,8 1,0% 4.934,1 1,1%
di cui Fondi speculativi italiani 320,9 0,1% 302,7 0,1% 289,0 0,1% 101,8 0,0%
di cui Fondi speculativi esteri 1.738,8 0,3% 1.721,6 0,3% 1.707,7 0,3% 616,3 0,1%
di cui Fondi speculativi (f.d.f.) 4.921,1 1,0% 4.346,9 0,9% 4.008,6 0,8% 2.087,8 0,4%
Fondi di fondi* 7.683,6 1,5% 7.430,6 1,5% 7.182,2 1,4% 6.027,1 1,3%

*Fondi di fondi non inclusi nei totali



ASSOGESTIONI DICEMBRE 2003
Composizione di portafoglio dei fondi armonizzati di diritto italiano
Dati aggregati per categoria al 31 DICEMBRE 2003
TITOLI DI STATO OBBLIGAZIONI ITALIANE | AZIONI TITOLI ESTERI Altre | Altre att. |TOTALE
Italiani UEM UEESIn AIEiSISel:ti Altro TOTALE ordin. Conv. TOTALE ITAL. Asion onbig. | TOTALE Att.Fin. | a.pass. | GEN.
AZIONARI 0,81 0,03 0,04 0,13 0,00 1,01 0,00 0,01 0,02 18,14 71,25 0,09 71,34 0,39 9,10 100,00
AZ. ITALIA 0,67 0,00 0,02 0,00 0,00 0,69 0,02 0,05 0,07 87,80 3,42 0,00 3,42 0,03 7,99 100,00
AZ. AREA EURO 0,88 0,00 0,14 0,00 0,00 1,02 0,03 0,00 0,03 15,08 71,40 0,08 71,48 0,00 12,39 100,00
AZ. EUROPA 0,55 0,12 0,08 0,00 0,00 0,75 0,00 0,01 0,01 6,79 84,32 0,08 84,40 0,08 7,98 100,00
AZ. AMERICA 0,76 0,00 0,00 0,68 0,00 1,44 0,00 0,00 0,00 0,09 88,91 0,01 88,92 0,51 9,04/ 100,00
AZ. PACIFICO 0,78 0,00 0,04 0,24 0,00 1,06 0,00 0,00 0,00 0,22 88,20 0,20 88,40 0,48 9,83 100,00
AZ. PAESI EMERGENTI 0,89 0,00 0,00 0,01 0,00 0,90 0,00 0,00 0,00 0,04 93,24 0,53 93,77 0,77 4,52 100,00
AZ. PAESE 0,16 0,00 0,00 0,00 0,00 0,16 0,00 0,00 0,00 0,00 88,46 0,14 88,61 1,29 9,94/ 100,00
AZ. INTERNAZIONALI 1,86 0,00 0,05 0,09 0,00 2,00 0,00 0,02 0,02 3,32 84,51 0,15 84,67 1,06 8,94 100,00
AZ. ENERGIA E M.P. 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00 4,01 89,85 0,00 89,85 0,02 6,12/ 100,00
AZ. INDUSTRIA 0,15 0,00 0,00 0,00 0,00 0,15 0,00 0,00 0,00 0,23 84,10 0,00 84,10 1,68 13,84 100,00
AZ. BENI CONSUMO 0,47 0,00 0,00 0,00 0,00 0,47 0,00 0,00 0,00 0,97 92,38 0,00 92,38 0,00 6,18/ 100,00
AZ. SALUTE 0,16 0,00 0,00 0,21 0,00 0,37 0,00 0,00 0,00 0,42 92,01 0,00 92,01 0,85 6,35/ 100,00
AZ. FINANZA 0,04 0,00 0,05 0,00 0,00 0,09 0,00 0,00 0,00 3,16 90,73 0,03 90,76 0,12 5,86 100,00
AZ. INFORMATICA 0,05 0,00 0,01 0,00 0,00 0,06 0,00 0,00 0,00 0,01 78,84 0,06 78,91 0,02 21,02/ 100,00
AZ. SERV. TELECOM. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5,10 63,87 0,00 63,87 0,15 30,88 100,00
AZ. SERV. PUBBL. UT. 0,03 0,00 0,00 0,00 0,00 0,03 0,00 0,00 0,00 4,57 93,09 0,00 93,09 0,14 2,17 100,00
AZ. ALTRI SETTORI 0,17 0,00 0,00 0,00 0,00 0,17 0,00 0,00 0,00 2,72 83,91 0,00 83,91 0,20 13,01 100,00
AZ. ALTRE SPECIAL. 0,25 0,00 0,00 0,00 0,00 0,25 0,00 0,00 0,00 27,64 60,08 0,00 60,08 0,96 11,07 100,00
BILANCIATI 21,11 1,06f 15,11 2,95 0,000 40,23 0,92 0,05 0,98 7,15 38,24 4,32 42,56 0,36 8,72 100,00
BILANCIATI AZIONARI 5,15 0,01 6,52 1,84 0,00 13,53 0,01 0,00 0,01 3,59 71,70 0,75 72,45 0,78 9,64 100,00
BILANCIATI 14,97 1,06 14,86 2,28 0,00 33,18 0,77 0,06 0,82 9,34 43,45 4,81 48,26 0,45 7,95/ 100,00
BILANCIATI OBBLIGAZIONARI 36,70 1,16 16,53 4,60 0,00 58,99 1,37 0,06 1,43 2,48 23,02 3,54 26,56 0,13 10,41 100,00




ASSOGESTIONI

Composizione di portafoglio dei fondi armonizzati di diritto italiano
Dati aggregati per categoria al 31 DICEMBRE 2003

DICEMBRE 2003

TITOLI DI STATO OBBLIGAZIONI ITALIANE | AZIONI TITOLI ESTERI Altre | Altre att. [TOTALE
(seque) Italiani UEM UEEI\T Algistsel:ti Altro TOTALE Ordin. Conv. TOTALE ITAL. ion obbig. | TOTALE Att.Fin. | a. pass. GEN.
OBBLIGAZIONARI 41,59 1,000 24,95 3,71 0,06 71,30 4,23 0,06 4,29 0,20 1,24 16,05 17,30 0,10 6,82 100,00
OBBL. EURO GOV. BREVE T. 53,70 0,26 24,32 0,30 0,11 78,69 5,54 0,03 5,56 0,00 0,00 10,54 10,54 0,12 5,09 100,00
OBBL. EURO GOV. MEDIO/LUNGO T. 30,10 0,53 46,69 0,30 0,00 77,62 2,30 0,01 2,31 0,00 0,00 12,72 12,72 0,04 7,31 100,00
OBBL. EURO CORP. INV.GRADE 13,43 1,23 5,68 0,19 0,00 20,54 13,17 0,20 13,37 0,00 0,02 64,42 64,44 0,02 1,63 100,00
OBBL. EURO HIGH YIELD 1,34 0,00 0,29 0,00 0,00 1,64 0,30 0,00 0,30 0,00 1,07 88,31 89,38 0,00 8,68 100,00
OBBL. DOLLARO GOV. BREVE T. 2,63 0,00 1,07 42,01 0,00 45,71 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 15,20 15,20 0,00 39,09 100,00
OBBL. DOLLARO GOV. MEDIO/LUNGO T. 2,29 0,08 0,19 70,41 0,00 72,97 0,77 0,00 0,77 0,00 0,00 14,85 14,85 0,00 11,40 100,00
OBBL. DOLLARO CORP. INV.GRADE 0,00 0,00 0,00 15,36 0,00 15,36 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 77,78 77,78 0,00 6,86 100,00
OBBL. INT.LI GOV. 14,53 8,49 16,15 21,20 0,02 60,38 2,08 0,00 2,08 0,00 0,00 24,06 24,06 0,01 13,46 100,00
OBBL. INT.LI CORP. INV.GRADE 0,78 0,09 1,22 1,01 0,00 3,09 2,90 0,03 2,93 0,00 0,00 86,41 86,41 0,00 7,56 100,00
OBBL. INT.LI HIGH YIELD 0,00 0,00 0,00 25,99 0,00 25,99 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 68,60 68,60 0,00 5,42 100,00
OBBL. YEN 8,78 0,00 1,77 41,99 0,00 52,54 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 36,05 36,05 0,01 11,40 100,00
OBBL. PAES| EMERGENTI 1,92 0,00 0,36 68,17 0,01 70,46 0,02 0,00 0,02 0,00 0,00 15,30 15,30 0,00 14,22 100,00
OBBL. ALTRE SPECIALIZZAZIONI 33,75 0,55 17,17 3,54 0,00 55,01 1,01 0,27 1,28 0,00 0,00 27,08 27,08 0,01 16,62 100,00
OBBL. MISTI 45,56 1,80 15,27 2,61 0,00 65,25 2,47 0,15 2,62 1,76 10,82 15,08 25,90 0,24 4,23 100,00
OBBL. FLESSIBILI 43,37 0,00 9,84 4,54 0,00 57,75 11,31 0,01 11,33 0,00 0,00 28,13 28,13 0,17 2,62 100,00
FONDI DI LIQUIDITA' 62,71 0,01 8,17 0,05 0,81 71,76 3,52 0,04 3,56‘ 0,00 0,00 4,07 4,07 0,17, 20,44 100,00
FONDI DI LIQUIDITA' AREA EURO 62,75 0,01 8,17 0,02 0,81 71,76 3,52 0,04 3,56 0,00 0,00 4,06 4,06 0,17 20,44 100,00
FONDI DI LIQUIDITA' AREA DOLLARO 0,00 0,00 0,00 61,31 0,00 61,31 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 13,58 13,58 0,00 25,10 100,00
FLESSIBILI 30,48 0,94 2,57 0,69 0,000 34,68 1,65 0,20 1,85‘ 11,89 32,89 8,000 40,89 0,100 10,59 100,00
Totale Fondi arm. italiani =~ 36,99 056 1460 1,96 023 5435 290 005 294 446 1836 875 27,11 020 10,94 100,00




ASSOGESTIONI

Guida alla lettura del comunicato mensile

| dati del presente comunicato riguardano fondi comuni e SICAV, sia di diritto italiano che
estero, istituiti e/o distribuiti in Italia daintermediari italiani.

- Tipologia dei prodotti d’investimento -

— Fondi comuni e SICAV armonizzati

(a fondi comuni e ale SICAV armonizzati s applicano le disposizioni in materia di oggetto
dell’investimento, divieti generali e limiti prudenziali contenute nella Direttiva 85/611/CEE)

Fondi arm. italiani: fondi e SICAV armonizzati aperti di diritto italiano;

Fondi arm. lux. storici: fondi di diritto lussemburghese armonizzati e registrati in Italia
primadel 25/1/1992;

Fondi arm. esteri: altri fondi e SICAV di diritto estero armonizzati e registrati in Italia do-
po il 25/1/1992;

— Fondi comuni non armonizzati

Altri fondi non armonizzati: fondi non armonizzati aperti di diritto italiano ai quali si ap-
plicano le norme prudenziai di contenimento e frazionamento del rischio stabilite dal
Provvedimento della Banca d' Italia del 20 settembre 1999 con esclusione del Capitolo |1,
Sezione l1, punto 6;

Fondi riservati: fondi non armonizzati aperti di diritto italiano riservati ad “investitori qua-
lificati” e che derogano alle norme prudenziali di contenimento e frazionamento del ri-
schio stabilite dal Provvedimento dellaBanca d’ Italiadel 20 settembre 1999;

Fondi speculativi esteri: fondi di diritto estero che derogano ai principi di frazionamento
del rischio, a divieto di vendita allo scoperto e a divieto di indebitamento;

Fondi speculativi (f.d.f.): fondi non armonizzati di diritto italiano che investono esclusi-
vamente in parti di altri OICR anche non armonizzati, che possono derogare alle norme
prudenziali di contenimento e frazionamento del rischio e ai divieti generali stabiliti dal
Provvedimento della Banca d' Italia del 20 settembre 1999;

Fondi di fondi: fondi non armonizzati aperti di diritto italiano che investono esclusiva-
mente in parti di altri OICR armonizzati;

- Caratteristichede dati -

Dati di flusso
Sottoscrizioni (Italia): ammontare dell’ afflusso di liquidita nel mese;

b) Riscatti (Italia): ammontare del deflusso di liquidita nel mese;

Raccolta netta (Italia): ammontare del flusso netto di liquidita nel mese: (a - b);
Per i fondi esteri tali ammontari s riferiscono solamente ai sottoscrittori italiani.

Dati di stock
Patrimonio Italia: controvalore delle quote/azioni dell’ OICR a fine mese. Per i fondi
esteri tale ammontare si riferisce solamente ai sottoscrittori residenti in Italia;

b) Patrimonio Totale: controvalore delle quote/azioni complessive dell’ OICR afine mesg;

0)

Num. Soc.: numero delle societa di gestione del risparmio/SICAV.
- Note -

- In considerazione delle loro particolari caratteristiche, i Fondi speculativi (f.d.f) sono stati
collocati nella categoria®Flessibili”;
- | dati sui Fondi di fondi non vengono inclusi nei totali per evitare duplicazioni;

- O

rganismi di Investimento Collettivo del Risparmio (OICR): fondi comuni e SICAV;

- | dati dell’ ultimo mese sono provvisori. In caso di integrazioni o rettifiche i dati definitivi so-
no resi disponibili nel comunicato successivo.



