
 
 

COMUNICATO STAMPA 
2° trimestre 2006, fondi di diritto italiani ed estero  

 
 

Secondo trimestre 2006 segnato dai riscatti. 
Continuano i deflussi dai fondi Italiani in favore di quelli Esteri e Roundtrip. 

 

 

La raccolta complessiva del sistema fondi in Italia (italiani ed esteri) arresta la sua 
crescita e nel corso del secondo trimestre mette a segno un risultato negativo pari a 
7,6 miliardi di euro.  
Malgrado i deflussi registrati, il bilancio da inizio anno è positivo per 424 milioni di 
euro; questo risultato è da attribuire al contributo dei fondi di diritto estero (esteri e 
roundtrip), che nel corso del trimestre in esame hanno messo a segno una raccolta 
complessiva di 6,4 miliardi di euro. 
I deflussi di questi mesi e la volatilità dei mercati non hanno giovato all’andamento del 
patrimonio complessivo, che alla fine del periodo in esame si trova a quota 638,3 
miliardi di euro, un valore che rispetto a fine marzo si ridimensiona del 3%.  
 
Il miglior risultato di raccolta è messo a segno dai Fondi Esteri, che pur diminuendo i 
flussi rispetto al trimestre precedente (12,4 miliardi), raccolgono 5,8 miliardi di euro. 
Nei tre mesi in esame sono positivi anche i Fondi Roundtrip, che seppur con un 
risultato di raccolta lontano da quello evidenziato a fine marzo (oltre 8,6 miliardi di 
euro), contribuiscono a mantenere positivo il risultato da inizio anno con una raccolta 
di 557 milioni di euro. I Fondi Italiani sono negativi e per loro i deflussi aumentano 
rispetto alla precedente rilevazione assestandosi a - 14 miliardi di euro. 
 
Rispetto al primo trimestre 2006 l’orientamento dei risparmiatori è cambiato e tra i 
fattori che hanno guidato maggiormente le scelte di investimento si possono 
evidenziare la volatilità dei mercati, l’aumento dei tassi d’interesse e l’offerta di nuovi 
prodotti finanziari. Nel corso dei mesi in esame, le preferenze si sono orientate 
verso i prodotti Flessibili (+7,7 miliardi di euro) e gli Hedge (+2,5 miliardi di euro). 
Nello specifico questi ultimi sono arrivati a raddoppiare il risultato messo a segno lo 
scorso trimestre. Il buon andamento della raccolta di questi prodotti si riscontra anche 
nella crescita dei rispettivi asset gestiti; il patrimonio dei fondi Flessibili è oggi pari 
a 46,7 miliardi di euro e quello degli Hedge è di poco superiore a 25,1miliardi di 
euro.  
Fatta eccezione per le citate categorie tutti gli altri prodotti hanno messo a segno una 
raccolta negativa. I Fondi di Liquidità sono negativi per 892 milioni di euro, il loro 
patrimonio è ora pari a 86,9 miliardi di euro. La raccolta dei Bilanciati cambia segno 
ed è di -2,1 miliardi di euro il risultato nel trimestre. Anche gli Azionari invertono le 
tendenza e registrano riscatti per oltre 7,3 miliardi di euro (contro i +4,9 miliardi del 
precedente periodo). Infine, peggiora ulteriormente la situazione per i prodotti 
Obbligazionari che si trovano in territorio negativo per oltre 7,4 miliardi di euro, il  
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patrimonio della categoria scende così a 269,7 miliardi di euro ma continua a 
rappresentare oltre un terzo degli asset investiti in fondi. 

 

Dal punto di vista della tipologia giuridica, il trimestre è negativo per Fondi Aperti (-
10,5 miliardi di euro) ed è positivo per gli Hedge (2,5 miliardi di euro) e per i fondi 
riservati (367 milioni di euro).  
 

 
 FONDI ITALIANI FONDI ROUNDTRIP FONDI ESTERI TOTALE ITALIA 

AZIONARI -6.030,7 -455,6 -821,8 -7.308,0 
BILANCIATI -2.398,5 -11,7 +273,8 -2.136,4 

OBBLIGAZIONARI -10.947,6 +343,5 +3.163 -7.441,1 
FONDI DI LIQUIDITA' -2.507,5 -588,8 +2.204,3 -892 

FLESSIBILI +5.562,8 +1.097,2 +992,6 +7.652,6 
FONDI HEDGE +2.317,0 +172,2 / +2.489,2 

TOTALE -14.004,6 +556,8 +5.812 -7.635,8 
Raccolta per domicilio e raccolta complessiva Italia 
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