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E il potenziale in miliardi
stimato per la raccolta
annuale dei nuovi Piani
individuali di risparmio

Corcos

Assogestioni:

coninuovi Pir

grandi benefici
per leimprese

Marco Ferrando

apag. 17

«Cosl i Pir alternativi
potranno mobilitare
miliardi per le Pmi»

L1

L'incentivo
fiscaleeun
grande
stimolo, ma
cisono
benefici per
tutti, Stato
compreso

L'INTERVISTA

TOMMASO CORCOS

Lappello del presidente
Assogestioni: «Pronti al via,
€ strumento per la ripresa»

«Raccolta potenziale
da 3-5 miliardi I'anno,
benefici per tutta la filiera»

Marco Ferrando

nquestigiorninonsicontanogliap-

pelliper mettere adisposizione dei

campionidelmadeinItaly -le picco-

leemedieimprese, spessononquo-
tate —almenounaparte deltesorode-
gliitaliani, cioe il risparmio. Ela fase
duedell’emergenza, cheandraorche-
strata una volta superata - si spera -
I'urgenzadellaliquidita, Sul “come”le
ideesonotante. Sultavolocen’éanche
una, targata Assogestioni, che aveva
presoformaprimadellapandemiama
che oraambisce adiventarne unodei
rimedi(sivedall Soledel 27marzo). So-
noiPiralternativi, «strumento paral-
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leloecomplementare che nonintende
prendere il posto dei Pir tradizionali
mavalorizzarnel’esperienzain ambiti
confinanti», spiega a Il Sole 24 Ore
Tommaso Corcos, il presidente del-
P'associazione dei gestori. Che, dopo
averraccoltole prime aperture dal Go-
verno edalleauthority oltre che natu-
ralmente dall'industriadel risparmio,
rilanciaquelloche pudanche diventa-
re uno strumento per il reshoring di
capitali emigratiail’estero in cerca di
soddisfazioniin epoca ditassiazero.

Siamosoloallinizio di unareces-
sione che sipreannunciapesantissi-
ma:pensadavvero che siailmomen-
tobuonoper convincereirisparmia-
toriainvestire nell’economiareale?
Lacrisic’¢e cisara, mavediamoanche
unfiorire diiniziative, dallebandiere
suibalconialle donazionigrandie pic-
cole, che lascia ben sperare sulla vo-
gliadimobilitazione del nostro Paese.
Lanostraéunapropostacheconsente
didareunsostegno, reale e concreto,
alleimprese eal tempo stessodisod-
disfare la legittima aspirazione a un
rendimento significativo.

Madi che strumenti si tratta?
Sono strumenti che hanno come og-
gettoilsegmentodelle Pmiche erame-
no beneficiato dai Pir tradizionali, al-
largando anche a prestiti e crediti alle
imprese. Lapossibilita diinvestirean-
cheinformaindirettapudanchefavo-
rirelacrescitadioperatorispecializzati
sullesingoleasset dass, creandounim-
portanteeffetto cascata, dicuipotran-
nobeneficiare tutti: irisparmiatoriele
impreseanzitutto, maancheigestorie
ipromotori di ogni singola iniziativa.

Achisirivolgelavostraproposta?
Aunaclientelaretail semiprofessiona-
le, che dispone di competenze abba-
stanzaelevatedacomprendereil signi-
ficato di un investimento in un fondo
chiusochenonconsente'uscitainqua-
lunque momentomasiponeinunoriz-
zonte temporale dioltre cinque anni.

Non sono pochi.

Ma éla finestra necessaria per poter
beneficiare dei ritorni che un fondo
prevalentemente esposto suilliquidi
puodare, investendo su private equi-
ty, venture capital, private debt ele al-
tre filiere degli alternativi.

Lariuscita del Pir alternativo di-
penderaanchedallacapacitadifare
sistemadei diversiattori: sonosupe-
rate le distanze del passato?
L’avvicinamento tra tuttii soggettié
giaincorso, bastavedereaileaderdel
gestitochehannorecentemente crea-
to delle sgr dedicate ai real asset che
agiranno come fondi di fondi.

I Pir tradizionali hanno canaliz-
zZatoquasi2o miliardi. Qual éla gitta-
tapotenziale dei Pir imprese?
Dipende damoltifattori, macredoche
unaraccoltada3-5miliardil’'annosia
possibile, e pit1 che sufficiente ad as-
segnare unvalore strutturale aquesto
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tlp.odlstru’mento. Cheestatopepsato TOMMASO
primadell’emergenza Coronaviruse CORCOS
intendeavere unruolo ancheunavol- Presidente

tache sara superata.
Traipuntiqualificanti ¢’¢l'incen-

tivofiscale. Enecessario chiedereun

altrosforzoallo Statooracheibuchi

An taveransn gnn cnok fantid

ua lapymc SUIIULUDI Lalllls
E ungrandestimolo per Finvestito-
re,I'abbiamo visto chiaramente con
iPirtradizionali. Maébenericordare
cheanche quiinballo cisonobenefici
per tutti, compreso lo Stato che non
puo sobbarcarsidasolo tutti gliinter-
ventiasostegno delle imprese.

Contate di coinvolgere anche il
mondodellaprevidenza? Anchefon-
diecassesonoalla costantericercadi
nuovistrumentiperinterveniresul-
Ieconomiareale.
E importante farli convergere, con-
sentendoanchealorodipartecipare
conirelativi benefici.

A che punto ¢ il confronto con il
Governo?
Tltavolo éaperto, vediamo un grosso
interesse compatibilmente conlenu-
merose priorita di questo momento.
Lanostraéunapropostaimmediata-
menteattuabile, che nonnecessitadi
alcun confronto in sede europea: se
c¢’¢ la volonta si puo partire molto in
fretta, e non & un dettaglio.

Q@marcoferrando7y

€ RIPRODUZIONE RISERVATA

PAROLA CHIAVE

# Pir Pmi

Alternativi e complementariai Pir
ordinari, sono rivolti soprattuttoalla
clientela pil patrimonializzata,
prevedonoincentivi fiscalie una
soglia minima di1somilaeuro lanno.
Linvestimento & diretto peralmeno
il 70% a beneficio di Pmi - tra private
equity, privatedebt ealtre forme - e
ilvincolo proposto & al 20%
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di Assogestioni,
I'associazione

italiana del
risparmio gestito



