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Fondi comuni, un antidoto ai tassi zero

Lombardo (Assogestioni). «Investire anche fuori da Piazza Affari, dall'euro e dai Btp»
I calo dei rendimenti sui titoli di Stato spinge la raccolta al record di 129 miliardi
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Pensioni

Dove il welfare non é piu
sostenibile con le vecchie
regole occorre investire
sul lungo periodo

I risparmi degli italiani? Vi-
vranno una stagione ancora
molto lunga di tassi bassi ed
euro debole. «Una sfida ma so-
prattutto una grande opportu-
nita per l'industria dei fondi
che continueri a impegnarsi
per fornire rendimenti adegua-
ti». Giordano Lombardo, presi-
dente di Assogestioni, la Con-
findustria del risparmio gestito
italiano, ragiona sullo scenario
finanziario aperto dallannun-
cio del sostegno ai mexcati fat-
to giovedi scorso dalla Banca
centrale europea e sfoglia i ri-
sultati dei fondi. Numeri non
usuali: con 129 miliardi di rac-
colta netta e un patrimonio
complessivo che sfiora i 1.600
miliardi il sistema (fatto di fon-
di comuni, gestioni e mandati)
archivia un anno record. E in
particolare per i fondi, che
hanno raccolto 86 miliardi, si
tratta del «amiglior risultato de-
gli ultimi 14 anni». Bisogna
quindi tornare al Duemila, ai
tempi della bolla e del doloro-
so sboom che ne é seguito, per
trovare altre cifre da record per
i mutual fund italiani. I fondi
comuni rappresentano il 9%
circa del patrimonio delle fa-
miglie, in linea con quanto ac-
cade in Francia e Germania.

Perché nell’Europa della cri-
si economica il risparmio ge-
stito ha vinto la sua partita?
«Perché quando i tassi sono
molto bassi tutti i rendimenti
degli asset, le obbligazioni ma
anche quelli delle azioni, ten-

dal 1980 monitoraggio media

dono a scendere. 1! risparmio

gestito ha avuto successo, in
particolare in Italia, pil1 in ge-
nerale un po’ su tutti i mercati
‘europei, perché consente si
sfruttare appieno un set di op-
portunita che si sono ridotte ri-
spetto al passato». Con i fondi é
possibile diversificare su bond
che non siano titoli di Stato, in-
vestire in mercati azionari co-
stosi e lontani, andare su valute
diverse dall’euro. «Finché la
manovra della Bce non avra ef-
fetto, e gli Stati Uniti ci inse-
gnano che i tempi potrebbero
essere lunghi, i Btp e il matto-
ne, molto familiari per i rispar-
miatori italiani, rischiano di ri-
manere meno interessanti di
prima», prosegue Lombardo.

Nl risparmio gestito é una ter-
za via, battuta con grande inte-
resse dalle reti distribuzione e
imboccata da parecchi clienti,
a giudicare dai numeri record
della raccolta. Le persone cer-
cano protezione del capitale e,
nel limite del possibile, rendi-
menti dignitosi: «Non a caso i
piu venduti sono stati i fondi
flessibili e i prodotti multi as-
set, quelle formule che offrono
diversificazione e controllo del
rischio» dice Lombardo.

In campo finanziario la con-
sapevolezza di chi compra é
spesso un punto di domanda,
perché questa volta dovrebbe
essere diverso? «Oggi il cliente
finale é tutelato da leggi euro-
pee molto esigenti che in Italia
sono state applicate in modo
capillare. Le reti, che siano
bancarie o di promotori, non
possono vendere nulla se pri-
ma non hanno stabilito il profi-
lo di rischio del cliente. Dall'al-
tra parte le persone sono piu
informate e piir consapevoli:
sanno che possono utilizzare
consulenti, il cui ruolo rimane
imprescindibile, ma anche in-
formarsi da sole e utilizzare ca-

nali distributivi innovativi, co-
me Internet. Oggi & ancora fan-
tafinanza, ma quando i nativi
digitali diventeranno adulti e
avranno soldi da investire &
possibile che i concorrenti del-
le Reti siano davvero Google,
Facebook o chissa chi. A patto
che si siano nel frattempo co-
struiti una solida reputazione
nel campo delicato degli inve-
stimenti», spiega Lombardo.
Anche per le banche é inte-
ressante vendere fondi, cioé
prodotti dotati di commissio-
ni, se i tassi sono bassi. In altre
epoche hanno spinto le loro
obbligazioni: siamo sicuri che
quella dei fondi non sia solo
una moda? «Penso che ci sia
stato un cambiamento struttu-
rale, legato allo scenario eco-
nomico. Investire nel lungo pe-
riodo, anche per fini previden-
ziali, & diventata un’esigenza
per tutti gli europei, in partico-
lare per quei Paesi, come I'Tta-
lia, dove il welfare pensionisti-
co non € piu sostenibile con i
criteri di prima» commenta
Lombardo. E proprio sul fronte
della previdenza la composi-
zione del risparmio delle fami-
glie italiane mostra quote mol-
to inferiori rispetto a quelle di
altri sistemi europei: siamo al
17%, contro il 34-35% di Francia
e Germania. «Il risparmio ge-
stito puo crescere ancora of-
frendo un buon servizio alle fa-
miglie desidergse di investire
guardando al futuro. E, magari
oggi in parte ma sempre di pili
in futuro, e purché vi siano
possibilita e convenienza, I'in-
dustria puo fare da cinghia di
trasinissione tra i capitali pri-
vati e 1a ripresa economica. Mi
riferisco ai minibond o ad altri
asset che richiedono impegni
di lunghissimo periodo stretta-
mente connessi al tessuto pro-
duttivo» conclude Lombardo.
Giuditta Marvelli
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La raccolta del sistema fondi

Anno 2014 - dati in milioni di euro
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