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Documento integrale in allegato

Lettera agli Associati

La Relazione si apre con il messaggio della Presidente Maria Luisa Gota, che richiama la crescita
registrata dall'industria nel 2025 e ribadisce il valore dell’azione associativa in una fase segnata da
trasformazioni regolamentari, tecnologiche e demografiche. Al centro, il ruolo di Assogestioni nel
rappresentare il settore, promuovere la cultura del risparmio e contribuire al dialogo con istituzioni e
stakeholder sui temi chiave per lo sviluppo del Paese.

La fotografia del mercato

Nel 2025 il mercato italiano del risparmio gestito ha registrato una crescita diffusa, con masse in
aumento grazie alla raccolta positiva e alla rivalutazione dei portafogli. In questo quadro, i fondi aperti
hanno beneficiato soprattutto della spinta degli obbligazionari, i fondi sostenibili hanno confermato un
peso rilevante pur in un contesto regolamentare ancora in evoluzione, i PIR ordinari sono tornati in
terreno positivo, i fondi chiusi hanno consolidato il ruolo dei mercati privati e le gestioni di portafoglio
hanno mostrato nel complesso una buona tenuta.


https://www.assogestioni.it/

Le iniziative di Assogestioni

Nel 2025 I’'Associazione ha concentrato la propria azione su un’agenda articolata di priorita nazionali
ed europee. Sul piano interno, il confronto si e focalizzato in particolare sulla riforma del Testo Unico
della Finanza, sul rafforzamento della previdenza complementare, sui possibili impatti dei nuovi conti
di risparmio e investimento europei sull’ordinamento italiano, e sulle iniziative per accompagnare
digitalizzazione e tokenizzazione del settore. Sul piano europeo, I'impegno si € rivolto alla Savings and
Investments Union, ai Savings and Investment Accounts, alle prospettive di riforma della previdenza
complementare europea e al riesame della finanza sostenibile. Accanto all’attivita di advocacy,
Assogestioni ha promosso anche iniziative di sistema e strumenti operativi per le associate, tra cui il
rafforzamento dei presidi interni, il White Paper sull’intelligenza artificiale nell’asset management e la
Guida applicativa sulla disciplina DORA.

Evoluzione del quadro normativo e fiscale

Nel 2025 Assogestioni ha seguito i principali dossier regolamentari e fiscali di interesse per il settore,
accompagnando le associate nell’attuazione delle novita normative e promuovendo un quadro piu
chiaro, proporzionato e competitivo. L'attivita ha riguardato sia il livello nazionale, con particolare
attenzione ai confronti con le Autorita su gestione collettiva, vigilanza e prodotti, sia il livello europeo
e internazionale, con il presidio dei principali dossier su fondi, mercati, reporting e vigilanza. A cio si €
affiancato il monitoraggio dei temi fiscali, antiriciclaggio e di autoregolamentazione, con un costante
supporto operativo alle associate.

Corporate Governance

E proseguito I'impegno dell’Associazione nella tutela degli azionisti e nella diffusione delle migliori
pratiche di governo societario, anche attraverso iniziative di rilievo internazionale. Il Comitato dei
Gestori, organismo esterno all'Associazione che rappresenta investitori istituzionali associati e non
associati, ha confermato un’intensa attivita di engagement e selezione di candidati indipendenti,
rafforzando il contributo degli investitori istituzionali alla governance delle societa quotate.

L’ecosistema editoriale e il Salone del Risparmio
FocusRisparmio e il Salone del Risparmio si confermano strumenti centrali di divulgazione, confronto e
promozione della cultura finanziaria, in un ecosistema informativo sempre piu integrato.



