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Avviata dalla consob la consultazione sugli
orientamenti interpretativi di livello 3.
L’attività di ricerca inquadrata come caso
particolare di “soft commission”
Pubblicato il 7/8/2008

La Commissione ha aperto una consultazione sugli orientamenti interpretativi di livello 3 della MiFID.

Il parere richiesto al mercato riguarda, in particolare, l'attività di ricerca nell’ambito della definizione e
regolamentazione dei servizi forniti dal negoziatore al gestore.

Il documento, che considera la ricerca un elemento essenziale del processo di investimento di ciascun
gestore, propone che questa sia considerata come caso particolare di soft commission, ovvero come
una specifica tipologia di inducement  non monetario reso da un terzo.

"L'attività di ricerca ricevuta dal gestore dovrà quindi accrescere la qualità del servizio offerto al
“cliente o all'oicr in assenza di pregiudizio dei loro interessi ed essere oggetto di specifica informativa
(disclosure)".

La fase di consultazione si concluderà il prossimo 30 settembre 2008.
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