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LE SCELTE

Solo dopo un accurato

check-up finanziario

si pud decidere il profilo

d'investimento che non

va mai visto a breve

mm Si¢appenachiusounanno chehames-
so in discussione ogni genere di certezze.
In uno scenario come questo, la gente piit
che pensare a investire, pensa a come fare
permantenere il capitale eacome costruir-
siuna pensione. Anche attraverso il rispar-
mio gestito qualche alternativa si puo tro-
vare.

Una premessa. Primadi fare delle vere e
proprie scelte, la prima mossa ¢ quella di
verificare 'aspetto previdenziale e assicu-
rativo, facendo unbel check up finanziario
delle proprie esigenze/mancanze e cercan-
doquindidicapirese:sidispone, per esem-
pio,delle coperture sufficienti per far fron-
te a eventuali infortuni e se la pensione un
domani sarasufficiente. Unavoltaeffettua-
te queste verifiche, le alternative per inve-
stire non mancano soprattutto fra i fondi
comuni, strumenti che oggi non godono di
grande popolarita (-6,2 miliardi laraccolta
a novembre), ma che possono comundque
soddisfare le esigenze di chi non ha grandi
capitali a disposizione (bastano anche mil-
le euro), manonvuole tenereisoldisul con-
to corrente (anche se oggi € piti remunerati-
vo,sevincolato, che in passato).

Propensione al rischio media

Isuggerimenti che si possono dare aunin-
vestitore che ha una media propensione al
rischio e un orizzonte temporaledi almeno
10 anni potrebbero essere destinare una
parte del proprio portafoglio, per esempio
il 30%, su un azionario internazionale in
modo da avere un’ampia diversificazione
settoriale e geografica, e difarlo con i piani
d’accumulo (Pac). Questa formula che per-
mette di spalmare 'investimento con ca-
denza mensile (bastano anche 100 euro) e
dimediare i picchi del mercato senza porsi

alcun problema di timing. In tempi di mer-
cato particolarmente volatili come quello
attuale, questo modus operandi puo rive-
larsi particolarmente efficace perché per-
mette per esempio di compensareiribassi,
comprando pili quote quando il listino
scende. La durata di un investimento simi-
le in genere variadai 5 ai 20 anni.

Ilresto del portafoglio

Per quanto riguarda il resto del portafo-
glio, una parte potrebbe essere impiegata
sul comparto obbligazionario, ma con
l'ariache tirameglio essere prudenti. Molti
gestorisuggeriscono diorientarsi sull’area
dollaro (tanto piti da piu1 parti si prevede
un rafforzamento del biglietto verde), ma
c’¢ anche chi vede dibuon occhioi titoli di
Stato italiani che a questi livelli di rendi-
mento nella parte medio-lunga sono deci-
samente interessanti. Non a caso Assoge-
stioni, 'associazione dei gestoridi fondico-
muni, ha appena tenuto a battesimo una
nuova tipologia, gli obbligazionari Italia,
che investe prevalentemente sui titoli del
debitoitaliano. Non solo. La parte di rendi-
mentodeifondi che derivadall'investimen-
to su titoli di Stato non verra tassata al 20%
(lanuovaaliquotasuglistrumenti finanzia-
ri entrata in vigore iil primo gennaio scor-
s0), maal12,5%. Questo potrebbe essere un
ulteriore elemento divalutazione nella de-
stinazione del proprio investimento. Tor-
nando alla diversificazione del patrimo-
nio, se sidecide di investire suifondi obbli-
gazionaribisogna tenere ben amente chei
rischi non mancano, ma fatte le opportune
valutazione la quota da destinare su questi
prodotti potrebbe aggirarsiintorno al 309,
senza trascurare il comparto corporate. Il
resto potrebbe essere impiegato in stru-
menti a breve termine, tenendo presente
che, nonostante’andamento un po’ anoma-
lo (solo in parte rientrato nei ranghi della
normalitd) dei titoli a breve, che sono arri-
vati a rendere il 6% fino a mese fa, i fondi
monetari non offrono un grande valore ag-
giunto rispetto all’acquisto diretto in titoli
diStato.
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